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Bericht

Von Martin Mack und Herwig Weise, Geschaftsfiihrende Gesellschafter der Mack & Weise Vermdgensverwaltung

Der M & W Capital tibernimmt als vermogensverwal-
tender Aktienfonds simtliche Anlageentscheidungen,
die erforderlich sind, um die Renditepotenziale an den
Aktienmiarkten fiir den Anleger auch tatsiachlich zu
realisieren. Dazu gehoren die weltweite Diversifikati-
on, die Selektion und das Timing der Investitionen. Ins-
besondere das aktive Market-Timing der Investitionen
hat das Ziel, die Schwankungen des Vermogens zu
reduzieren. So kann vor beziehungsweise in Borsenab-
schwungphasen die Liquiditit auf bis zu 100% erhoht
werden. Samtliche Anlageentscheidungen werden von
Mack & Weise nach dem Vier-Augen-Prinzip getrof-
fen, was dem M & W Capital an den Finanzmarkten
klare Vorteile sichert. Dieses Entscheidungsprinzip
sorgt bei der Umsetzung einer unabhangigen Invest-
mentstrategie einerseits fiir die notwendige Ausgewo-
genheit der Anlageentscheidungen und ermoglicht an-
dererseits schnelles Anpassen des Portfolios.

Wahrend bei Umschichtungen im privaten Wertpapier-
depot kiinftig jedes Mal die Abgeltungsteuer erhoben

Martin Mack (1.) und Herwig Weise (r.) grindeten 1989 die Mack &
Weise Vermdgensverwaltung. Seit 2001 setzen sie ihre vermdgensver-
waltende Investmentstrategie im M & W Capital Investmentfonds um
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wird, sind Anpassungen des Investmentfonds-Portfolios
an aktuelle volkswirtschaftliche Daten, Wirtschafts-
zyklen oder marktpsychologischen Phinomene vor
diesem Zugriff geschiitzt. Somit steht hier das Kapital
in voller Hohe zur Wiederanlage zur Verfiigung und
tragt so zur Erreichung der Anlageziele des Investors
unter Ausnutzung des Zinseszinseffektes bei. Die in
der Regel fiir die Fondsverwaltung fallige Gebiihr ist
im Vergleich zur Steuerersparnis minimal.

Vor dem Hintergrund der kiinftigen Abgeltungsteuer
ist es jetzt fiir langerfristig orientierte Anleger entschei-
dend sich den Bestandsschutz fiir Altinvestments zu
sichern. Privatanleger sollten bei der Fondsauswahl
aber strategisch vorgehen. Kurzatmige Modefonds, ris-
kante Linderfonds oder Investmentfonds ohne aus-
reichende Historie eignen sich dafir kaum. Wer kann
heute schon von sich behaupten zu wissen, wie eine
optimale Portfoliozusammensetzung in finf, zehn
oder 20 Jahren auszusehen hat? Niemand. Um spa-
ter nicht bei jeder neuen Borsensituation die Pferde
wechseln zu miissen, sollte der Aktienfonds so flexi-
bel und marktbreit wie moglich ausgelegt sein. Die
Wahl kann folglich nur auf Fonds fallen, die sich den
Marktentwicklungen flexibel anpassen konnen und
somit dieses Risiko zyklischer Borsenphasen deutlich
reduziert.

Die besten Perspektiven versprechen Fonds, die nach
gleichen Prinzipien anlegen wie eine private Vermo-
gensverwaltung. Dachfonds oder Mischfonds konn-
ten neben den Vermogensverwalterfonds eine Alter-
native darstellen, jedoch gilt es hier das Verkaufspros-
pekt genauestens zu studieren. Nicht jeder dieser
Fonds darf seine Cashquote auf 100% im Fall des
Falles ,,hochfahren®, sondern muss Mindestquoten
bei Aktien, Anleihen und so weiter halten. Somit
errechnet sich hieraus schon das mogliche Verlust-
potenzial der Anlage. Die Fondsgesellschaften bemii-
hen sich nach Kriften, steuerschonende Produkte
zu kreieren und die Vertriebszulassung noch vor 2009
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zu erhalten. Manche davon werden sicherlich
gut sein, einige hingegen werden das Zeug
zum Rohrkrepierer haben — mit teuren Folgen
fur den Anleger. Lebenszyklenfonds sind die 60€
neueste Kreation der Fondsgesellschaften. 50
Auf den ersten Blick bieten sie alles was das
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Anlegerherz begehrt. Der zweite Blick darauf €]

eroffnet das eigentliche Problem. Es werden e a

die Anlageklassen wie Aktien und Renten im 20€

Hinblick auf das Alter des Anlegers zueinan- e
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lung zu 70% in Anleihen umgeschichtet wer-
den muss? Damit sind Verluste schon vorpro-
grammiert.

Die eigentlichen Gewinner der Abgeltungsteuer sind
die vermogensverwaltenden Investmentfonds. Deren
bewihrte Investmentstrategie bietet dem langfristig
orientierten Investor schon heute den grofStmoglichen
Vorteil. Im Vordergrund steht der Kapitalerhalt
und nicht die Jagd nach der Rendite. Nur wer Ver-
luste vermeidet kann Gewinne produzieren. Der
M & W Capital gehort dabei zu den wenigen ver-
mogensverwaltenden Investmentfonds in Deutsch-
land, der bereits eine langfristige Erfolgsbilanz auf-
weisen kann.

Mack & Weise konnten mit ihrer konservativen
und bevorzugt antizyklischen Investmentstrategie
in den vergangenen zehn Jahren eine durchschnitt-
liche Rendite von 9,6 % pro Jahr (Testat vom 10. Ja-
nuar 2007 durch NPP Niethammer, Posewang &
Partner GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft) fir
ihre Investoren erzielen. In dieser Zeit wurden le-
diglich zwei Jahre mit negativer Entwicklung durch-
laufen — 2002 und 2004. Selbst der Borseneinbruch
in den Jahren 2000 und 2001 konnte positiv abge-
schlossen werden.

Quelle: Mack & Weise.
Gegenliber dem MSCI-World wurde seit Auflage des Fonds am
1. August 2001 ein Mehrertrag von iiber 52% erwirtschaftet

Schon seit geraumer Zeit verfolgen Mack & Weise eine
sehr zurtickhaltende Investitionspolitik. Zurzeit ist man
noch vorsichtiger als vor dem Platzen der Internetblase
1999, als das Haus die Cashquote auf tiber 70% erhoht
hatte. Die Zuriickhaltung ist einer mehr als 20-jdh-
rigen Borsenerfahrung, dem Marktverstindnis und
der auf Kapitalerhalt und Rendite ausgerichteten ver-
mogensverwaltenden Investmentstrategie geschuldet.
Mack & Weise gehen davon aus, dass die derzeitige
Kreditkrise erst im nachsten Jahr auf ihren Hohepunkt
zusteuert und sich eine Rezession in den USA nicht
mehr verhindern ldsst. Damit sind die meisten Aktien
nicht mehr billig. Die Mack & Weise Vermogensver-
waltung hat dagegen die Moglichkeit solange in andere
Asset Klassen zu investieren, bis sich an den Aktien-
markten wieder echte Chancen bieten.

Somit stellt sich der M & W Capital als ein gutes Ange-
bot fiir all jene Finanz- und Versicherungsmakler dar,
die sich nicht selbst fortlaufend um die Aktienmarkte
kiimmern und dennoch ihre Kunden in guten Handen —
denen eines Vermogensverwalters — wissen wollen. Fur
die Anderen ist der Investmentfonds ebenfalls interes-

sant. Sie haben die Moglichkeit, den Aktien-
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anteil des Kundendepots durch diesen vermo-
gensverwaltenden Aktienfonds abzudecken, im
Wissen, dass die Aktienquote den Markten
variabel angepasst wird und sich somit das
Verlustpotenzial und die Schwankungsbreite im
Kundendepot reduziert. Vor dem Hintergrund
der Abgeltungsteuer haben sie ein Instrument
in der Hand, um ihren Kunden eine dauerhafte
Steuerfreiheit der Ertrdge zu sichern.

Der M & W Capital wurde am 1. August 2001
aufgelegt. Er investiert weltweit in Aktien. Der
Erwerb des Fonds ist iber DWP, Moventum,
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Quelle: Mack & Weise.

Aus einem eingesetzten Kapital von 100.000 € wurden in zehn Jahren (1997-2006)

iber 250.000 €

Augsburger Aktienbank, DWS und Frankfurter
Fondsbank erhiltlich.

=)
<
)
w
-+
3
m
S
-+

AssCompact - Januar 2008 m




<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (Euroscale Coated v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.3
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed false
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams true
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize false
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage false
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts false
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Remove
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile (None)
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 150
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 144
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 150
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 144
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.76
    /HSamples [2 1 1 2] /VSamples [2 1 1 2]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 600
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 600
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.00000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check true
  /PDFXCompliantPDFOnly true
  /PDFXNoTrimBoxError false
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile (None)
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition (ISO Coated \050Prozess-Standard Offset, gestrichenes Papier, 60 L/cm, ISO 12647-2:2004\051)
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS (OFFSET: Creates PDF for offset printing from Composite-PostScript of layout applications \(XPress, InDesign\) with process and spot colors. Quality: 300/1200 dpi, JPEG Medium. Increase JPEG quality for critical images. Increase resolution for higher screen ruling. Preflight: images below 250/1000 dpi generate a warning; job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050418/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /CHT (OFFSET: Creates PDF for offset printing from Composite-PostScript of layout applications \(XPress, InDesign\) with process and spot colors. Quality: 300/1200 dpi, JPEG Medium. Increase JPEG quality for critical images. Increase resolution for higher screen ruling. Preflight: images below 250/1000 dpi generate a warning; job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050418/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /DAN (OFFSET: Creates PDF for offset printing from Composite-PostScript of layout applications \(XPress, InDesign\) with process and spot colors. Quality: 300/1200 dpi, JPEG Medium. Increase JPEG quality for critical images. Increase resolution for higher screen ruling. Preflight: images below 250/1000 dpi generate a warning; job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050418/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /ESP (OFFSET: Creates PDF for offset printing from Composite-PostScript of layout applications \(XPress, InDesign\) with process and spot colors. Quality: 300/1200 dpi, JPEG Medium. Increase JPEG quality for critical images. Increase resolution for higher screen ruling. Preflight: images below 250/1000 dpi generate a warning; job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050418/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /FRA (OFFSET: Creates PDF for offset printing from Composite-PostScript of layout applications \(XPress, InDesign\) with process and spot colors. Quality: 300/1200 dpi, JPEG Medium. Increase JPEG quality for critical images. Increase resolution for higher screen ruling. Preflight: images below 250/1000 dpi generate a warning; job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050418/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /ITA (OFFSET: Creates PDF for offset printing from Composite-PostScript of layout applications \(XPress, InDesign\) with process and spot colors. Quality: 300/1200 dpi, JPEG Medium. Increase JPEG quality for critical images. Increase resolution for higher screen ruling. Preflight: images below 250/1000 dpi generate a warning; job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050418/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /JPN (OFFSET: Creates PDF for offset printing from Composite-PostScript of layout applications \(XPress, InDesign\) with process and spot colors. Quality: 300/1200 dpi, JPEG Medium. Increase JPEG quality for critical images. Increase resolution for higher screen ruling. Preflight: images below 250/1000 dpi generate a warning; job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050418/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /KOR (OFFSET: Creates PDF for offset printing from Composite-PostScript of layout applications \(XPress, InDesign\) with process and spot colors. Quality: 300/1200 dpi, JPEG Medium. Increase JPEG quality for critical images. Increase resolution for higher screen ruling. Preflight: images below 250/1000 dpi generate a warning; job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050418/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /NLD (OFFSET: Creates PDF for offset printing from Composite-PostScript of layout applications \(XPress, InDesign\) with process and spot colors. Quality: 300/1200 dpi, JPEG Medium. Increase JPEG quality for critical images. Increase resolution for higher screen ruling. Preflight: images below 250/1000 dpi generate a warning; job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050418/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /NOR (OFFSET: Creates PDF for offset printing from Composite-PostScript of layout applications \(XPress, InDesign\) with process and spot colors. Quality: 300/1200 dpi, JPEG Medium. Increase JPEG quality for critical images. Increase resolution for higher screen ruling. Preflight: images below 250/1000 dpi generate a warning; job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050418/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /PTB (OFFSET: Creates PDF for offset printing from Composite-PostScript of layout applications \(XPress, InDesign\) with process and spot colors. Quality: 300/1200 dpi, JPEG Medium. Increase JPEG quality for critical images. Increase resolution for higher screen ruling. Preflight: images below 250/1000 dpi generate a warning; job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050418/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /SUO (OFFSET: Creates PDF for offset printing from Composite-PostScript of layout applications \(XPress, InDesign\) with process and spot colors. Quality: 300/1200 dpi, JPEG Medium. Increase JPEG quality for critical images. Increase resolution for higher screen ruling. Preflight: images below 250/1000 dpi generate a warning; job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050418/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /SVE (OFFSET: Creates PDF for offset printing from Composite-PostScript of layout applications \(XPress, InDesign\) with process and spot colors. Quality: 300/1200 dpi, JPEG Medium. Increase JPEG quality for critical images. Increase resolution for higher screen ruling. Preflight: images below 250/1000 dpi generate a warning; job is cancelled if fonts are missing. Attention: can only be used with Distiller 7.x Professional! \(050418/StJ. Use at your own risk. For more information: www.prepress.ch\))
    /ENU (Einstellungen von Konradin Druck fuer Distiller 7 Professional. PDF ist Acrobat 4.0-kompatibel \(PDF 1.3\), erzeugt kein PDF/X-3. Preflight-Warnungen bei Bildern unter 150 dpi fuer Farb- und Graustufen- und 600 dpi fuer Strichbilder; Abbruch bei fehlenden Schriften.)
    /DEU (KD_Dist7_144dpi)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /HighResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure false
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /DocumentCMYK
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /UseDocumentProfile
      /UntaggedRGBHandling /UseDocumentProfile
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [14400.000 14400.000]
>> setpagedevice


