Fondsperformance

Baissespezialisten rucken in den Vordergrund

Hamburger Vermogensverwalter gewinnen mit fallenden
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sfu. FRANKFURT, 16. Juli. Der Kursrutsch an den Aktienmarkten kommt fiir die deutsche Fondsbranche
zu einem denkbar ungunstigen Zeitpunkt. Vor dem Jahreswechsel sollten viele Anleger eigentlich dazu
bewogen werden, verstarkt in Aktien- und Mischfonds zu investieren, weil Kursgewinne ab dem
kommenden Jahr mit der Einfihrung der Abgeltungsteuer steuerlich schlechter gestellt werden als

bislang.

In diesem Fruhjahr schien eine Belebung des Neugeschafts tatséchlich in Gang zu kommen. So
verzeichneten Aktienfonds allein im Mai einen Zufluss an zusatzlichem Anlegergeld von 2,6 Milliarden
Euro; Mischfonds sammelten 650 Millionen Euro ein. In den vergangenen Wochen duirfte der Absatz
jedoch einen empfindlichen Dampfer bekommen haben. Angesichts eines Dax auf Talfahrt durfte es
Bankberatern und Finanzmaklern immer schwerer fallen, ihre Kunden von Neuengagements in Aktien zu

Uberzeugen.
Manche Mischfonds trotzen der angespannten Marktlage

Immerhin sorgen die Erschitterungen an den Finanzmarkten dafir, dass einige Leistungstrager aus der
Zeit der dreijahrigen Aktienbaisse nach 2000 wieder in unserer Rangliste auftauchen. Zu dieser Gruppe
gehdren beispielsweise Luca Pesarini mit seinem Ethna-Aktiv-E oder der Fl Alpha Renten Global des
Munchener Vermoégensverwalters Jens Ehrhardt. Allerdings gelang es auch ihren Mischfonds zuletzt

lediglich, die Verluste abzumildern.

Zu den Mischfonds, die trotz der angespannten Marktlage ihren Anlegern in diesem Jahr einen Gewinn
bescherten, zahlt der M&W Privat. Im ersten Halbjahr stieg der Wert der Anteile um 6 Prozent.
Zusammengestellt wird das Portfolio vom unabhangigen Hamburger Vermoégensverwalter Mack & Weise.
Die Fondsmanager kénnen dabei Uber das klassische Repertoire aus Aktien, Anleihen und Bargeld
hinausgehen. Weil fur den M&W Privat die erst seit gut vier Jahren mégliche Rechtsform eines
sogenannten Superfonds gewahlt wurde, steht ihnen noch das ganze Spektrum an Derivaten und

Rohstoffen offen. Sie kbnnen beispielsweise auch wie ein Dachfonds Fondsanteile kaufen.
Manche kdnnen ihre skeptische Marktsicht voll ausleben

Mit dieser Aufstellung ist es ihnen maoglich, ihre skeptische Marktsicht voll auszuleben. Eine der gréten
Positionen im Portfolio ist ein borsengehandelter Indexfonds, dessen Wert steigt, wenn der Dax fallt
(Short-Dax). Trotz seines jungsten Erfolgs kann dieser Fonds in unserer Rangliste allerdings noch nicht
auftauchen, weil er erst eine Historie von anderthalb Jahren aufweisen kann. Um bertcksichtigt zu

werden, sind mindestens drei Jahre notig.



Mischfonds mit der besten Wertentwicklung

Fonds Klasse Isin Wertentwicklung

6 Monate 1Jahr 3 Jahre

Euro Flexibel -

Tri Style Fund T ATO000701164 -B,31%  -11,73%  30,05%

Global
smatt-invest - Helios  Euro Flexibel - & = o
S e LUO146463616  -1,09%  -8,15% 25,90%
Advisory One T E‘rgg;'ex'be‘ N ATOOODT37283  -4,93% -14,47%  24,63%
f“"”'g”ac R E?ﬂrg;'”'hﬁ‘ : FROD10135103  -3,79%  1,28%  24,14%
Jwske Inwest Balanced Euro Ausgewagen - DKOO16262132  -6,18%  -4,54%  23,13%
Strategy Global
23 Z?Drg;'”'he‘ - ATOO0DB01006 -23,10% -37,77% 22,84%
Evolution 1 & E‘rgg;'ex'be‘ - ATO000774484  -12,41% -20,99%  20,53%

Z-Quadrat ARTS Total
Return Dynamic ELR
Carmignac Profil

Absolute Return ATO000634735 -B42%  -1340%  19,32%

FukaiFlexine )= FROO10149211  -9,95% -13,75% 19,27%

Reactif 100 Global
NOAH-Mix OF E‘rgg;llex'be" DEO0OS799536  -20,87% -21,75% 18,56%

TAMF - Stabilitats Euro Flexibel -
Fortfolio Global
Carrnignac Profil Euro Flexibel -
Reactif 75 Global

DWES Yorsorge AS Euro Flexibel -
(Flex) Europa

Uniga Total Return A Absolute Return
UDB Kinetics Paradigm
A

LU0Z06715210 -4,80%  -8,98% 18,38%
FROO10145999 -7E6%  -9,19% 16,84%

DEODO9769893  -14,44% -17,58% 15,60%
ATO000654371 -2,75%  -4,95% 15,52%
Daollar Aggressiv IEDD33510623  -22,47% -21,70% 14,26%
Ethna-Aktiv-E Absolute Return
Jyske Invest Stable Euro Konservativ -
Strategy Global

Zarmignac Profil Euro Flexibel -

LU0136412771 -2,50%  -5,65%  14,20%
DKD016262058  -3,45%  -1,04%  14,00%

FROO10143203 -4 27%  -4,49%  13,92%

Reactif 50 Global
;ﬁs:;alnha BHMBHE heianissnins DEOO06329055  -4,75%  -6,13%  13,46%
Bl oy hisorgeifs ElegRanss: Ve DEOOOS7E0865  -14,67% -18,74% 11,87%
(Dynamik) Europa
OppsnhisimGlotial; Euro Aus@ewoden - peonnaqgesed  -4,11%  -6,03%  11,60%
Invest Global
SR Eurc AQQressiv - pponing4o17e 3409 6,05%  1141%
FPatrimoing Europa

Euro Konservativ -
Europa
FI ALPHA Renten Euro Konseryativ -
Global Global
sarasin Globalsar Euro Ausgewogen -

OF Bond Euro Flus DEODO9799510  -151%  -1,74% 11,17%
LUn087412390 -2,56%  -2,29% 9,85%

LU00Sa693917 -T00%  -9,34% 9,54 %

(EUR) Global
KélnFondsStruktur: Euro Aggressiv - LUD101437480  -11,30% -17,02%  9,39%
Chance Global

BerolinaCapital Euro Ausgewogen -

E o, - £y E
wachstum Global LU0096429351 7ilw 11,43%  851%

BEBank Wachstum Euro Ausgewogen -
Union Global
DekaStruktur: 3 Euro Aggressiv -

DEODOS314249 -9,29% -13,08% B,24%

LU0124427773  -15,50% -21,55% 7,74%

Chance Global

Eurose Euro Konservatiy - cpponzosinan -121%  -1,04%  7,66%
Eurozone

Guelle: Lipper

Entrag eines Fonds nach Kiosten und inklusive wieder angelegtere Ausschiittungen. Die in der Rangliste aufgefiititen Fonds mitssen
die héichste Bewertung als, Lipper-Leadersin ihrer jeweiligen Anlageklasse haben
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Mischfonds mit der besten Wertentwicklung

Fonds 1sin sharpe-Ratio ¢ Agio Gebiihren
Tri Style Fund T ATOO00701164 0,61 8,19  5,00% 1,840%
;ma"t"”"e“ “Helios AR 10146463616 0,63 6,28 5,26% 2,29% [8]
advisory One T ATOD00737283 0,35 10,44 5,00% 1,8% [6]
Carmignac Patrimoine &  FRO0L0135103 0,45 7,71 4,00% 1,5% [4]
Jyske InvestBalanced  pyonggseag3z 0,46 7,05 1,05% [2] 3,700%
Strategy
zz3 ATOO00R01006 0,16 19,37 5,00% 0,90%
Evolution 1 A ATO000774484 0,20 12,68 3,00%  1,538% [1]
C-Quadrat ARTS Total % 5
T ATO000634738 0,30 744 5,00% 2,1% [7]
fnanrm'g”ac Profil Reactf oo o0t gaa0z11 0,18 11,49 4,00% 1,1% [5]
NOAH-Mix O DENN09799536 0,08 25,32 4,00% 1,600%
TAMF - Gtahilitats Portfolio LUN206715210 0,32 6,16 5,26% 2% [10]
?;””'g”“ Profil Reactif  cponi i14pags 0,18 8,37 4,00% 1,1% [11]
DWS Vorsorge AS (Flex) DEON09769893 0,09 13,19 4,00% 0,9% [3]
Uniqa Total Return & ATOND0G54371 0,36 3,09 5,00% 1,5% [13]
UOB Kinetics Paradigm A  IE0033510623 0,49 15,04 6,00% k.a,
Ethna-Aktiv-E LU0136412771 0,18 4,59 3,00%  1,45%[12]
Jyskednyestiatable DKOD16262058 0,19 4,03 1,25% 3,45% [2]
Strategy
goarm'g”ac Profil React o 0010149203 0,13 575 4,00% 1,1% [14]
;I:Ee“:ta'pha el DEO006329055 0,10 6,14 4,00% 0,810%
DWS Varsorge AS o -
i DEO009769885 0,01 12,81 4,00% 0,9% [9]
Oppenheim Global-Invest DE0003486564 0,02 4,53 5,00% 1,000%
CalmlonaciEun FROO10149179 0,00 6,61 3,00% 1,5% [15]
Patrimoine
OP Bond Euro Plus DEON09799510 0,01 4,76 3,50% 0,960%
FI ALPHA Renten Global  LUN0B7412390 -0,13 3,23 2,00% 1,30%
Sarasin GlobalSar (EUR)  LUDO58593917 -0,06 6,91 500% 1,540%
blikonestiktu LUO101437480 -0,06 9,34 2,00% 1,500%
Chance
BerolinaCapital Wachstum LU0096429351 -0,14 5,06 2,75% 1,200%
BBBank Wachsturn Union  DEONO5314249 -0,14 6,46 2,50% 1,250%
DekaStruktur: 3 Chance  LUD124427773 -0,10 11,02 2,00% 1,500%
Eurose FRO0D07051040 -0,57 1,87 3,00% 1,400%

Guelle: Lipper, FAZNET
Sharpe Riatic: Uberschussrendite eines Fonds je nach Risikosinheit, dh. die liber die sichers Geldmarktanlage hinausgshende
Fiendite geteilt durch die Volatilit, bezogen auf drei Jahre, annualisiert.

c- des Fondsp um seinen Mitteluert im Zeitraum uon drei Jahren.
1] Perf bt 98,9963 des 203 L

[2] Riicknahmegebiihr 0,43

[2]Pert 0,012 Prozent der L

[4]Pert 554 der die ber der des Indet aus 603 MECI AWT
Free [ELIR) und 5034 Salomaon Erathers WGE [EUR) liegt

[5]Pert 1054 der 1054 Outperformance

[5] Petfarmance gebilhr 165 der Dutperformanee [High W atermark-Methade)
[] Petfarmanaegebiihr 20% der Mettoperformance, die sich aus dem Anteilswert des relevanten Manats in Eezug 2um letaten
héchsten Anteilsvert emechnet

[4] Peri biihr 202 des 42 ilbersteigend hses des Antsil

[9]Peri biihr 002 Prozent der Leil

[10] Perfarmancegebiihr 20 Prozent der 4,0% pra Halbjshr ibersteigenden Outperformance

[H] Performancegebiihr 10 der 3¢ iibersteigenden Outperformance

[12] Peifo iihr 207 de Uber 5% Ferformance. Die Wertsteigerung wird nach der sog. Nettok apitalzuwachsn
[13] Performancegebihr 155¢ der Outperformance (High atermark-Frinzip)

[14] Petformancegebiihr 105¢ der 8 iibersteigenden Dutperformance

[15] Perfo iihr 57 der i die iiber der des
und 503 Eonia kapitalisiert) liegt
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