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Haben Martin Mack und Herwig Wei-
se nun die Fithrung oder nicht? In
Zeiten von sogenannten Superfonds, die
in alles Mégliche investieren kénnen und
s0 auch in Fonds-Rankings reichlich Ver-
wirrung stiften, ist dies gar nicht so
leicht zu beantworten. Jedenfalls hat der
M&W Privat 2008 ein Plus von 2,7 Pro-
zent erzielt, in den vergangenen zwélf
Monaten haben sich die Ertrége sogar auf
7,4 Prozent summiert.

Freie Hand

Wie das? Mit Aktien natiirlich nicht.
Auch der M&W Privar ist ein Superfonds
mit weitreichenden Anlagefreiheiten.
Seit Fondsauflegung Ende 2006 liegt die
Aktienquote nahe null, mitunter sogar
darunter, ,Wir haben phasenweise mit
Short-Indexfonds auf den DAX Perfor-
mance gemacht”, sagt Herwig Weise. En-
gagements in Indexfonds und Zertifikate
auf Edelmetalle haben sich ebenfalls als
gute Investments erwiesen.

Daflir war auch
das richtige Ti-
ming verantwort-
lich. ,Als der Gold-
preis im Marz
iber 1.00a Dollar
stieg, haben wir
unsere Position re-
duziert”, sagt Wei-
se. ,Beim jlingsten
Kurssturz unter
800 Dollar haben
wir aber wieder
zugekauft.” Weise
rechnet damir,
dass Gold schon
bald wieder als sicherer Hafen und Infla-
tionsschutz gesucht sein wird.

Aktien traut der Investmentprofi nicht
viel zu: ,Die Analystenschétzungen ge-
hen immer noch von Gewinnsteige-
rungen der DAX-Unternehmen von 20
Prozent im kommenden Jahr aus. Ange-
sichts der weltwirtschaftlichen Lage
kann ich mir das nicht vorstellen.” Weise
glaubr, dass die Revidierung von Gewinn-
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Die Goldjungen

In den meisten Fondsdatenbanken liegt der
M&W Privat auf Platz 1 der globalen Aktien-
fonds. Dafiir ist nicht zuletzt das Faible der
Manager fiir Gold verantwortlich.

prognosen Druck auf die Borse ausiiben
wird. Auferdem sagt er: ,In einer Baisse
erleben wir oft Kursverluste von 40 Pro-
zent. Bisher haben die Kurse aber erst 20
Prozent nachgegeben.”

Eine Schwalbe, sprich ein gutes Jahr
des M&W Privat, macht noch keinen
Sommer. Beim M&W Privat spricht aber
vieles fiir einen Dauerbrenner. Etwa, dass
sich Mack & Weise mit dem reinen
Akrienfonds M&W Capital schon seit 2001
ausgezeichnet schlagen. Zudem verfiigen
die Vermogensverwalter iiber beinahe 20
Jahre Investmenterfahrung. SchlieRlich
verfolgen sie einen durchdachten antizyk-
lischen Investmentansatz.

| Superfonds mit Superstart

I 13 Prozent Wertzuwachs seit Aufle-
. gung im Dezember 2006 sind ein
~ Spitzenergebnis fiir den M&'W Priva.
- Langfristig streben Mack & Weise mit
der Mischung aus Aktien, Anleihen,
Wihrungen und einer guten Portion
- Rohstoffe sogar iiber zehn Prozent
" Performance jahrlich an. eve
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