
 

Auszug vom 20.10.2008 
Gesamtwirtschaftliche Signale 

er von Herwig Weise und Martin Mack 
gemanagte M & W Capital ist ein breit 
diversifizierter vermögensverwaltender 

Aktienfonds, bei dem die Aktienquote zwischen null 
und 100 Prozent variiert. Bei ihren Investments 
verfolgen die Experten überwiegend eine 
antizyklische Strategie. „In überbewerteten 
Aktienmärkten können wir zum Beispiel auch 
vorwiegend in erstklassige Anleihen und Liquidität 
investieren“, sagt Mack. 
Aktienbestand früh abgebaut. Im Anlageprozess 
spielt neben der Charttechnik und der Behavioral-
Finance-Theorie insbesondere die volkswirt-
schaftliche Analyse eine wesentliche Rolle.  
 
Der Fonds 
Der M & W Capital ist einer der stabilsten und 
zuletzt auch sichersten Körbe. 
 

 

Die besten Portfolios 
Mischfondsmanagern  gelang  es, die  aktuelle Krise  gut  zu 
überstehen. Dabei lagen die Kursschwankungen der Portfo‐
lios  zwischen 7,5 und  zehn Prozent. Nur der HWB Victoria 
Strategies  (vgl.  VV  15/08)  weist  mit  17  Prozent  höhere 
Kursschwankungen auf. Billig sind die Fonds aber nicht. Die 
Total‐Expense‐Ratio  ist  bei  einigen  dieser  Körbe 
überdurchschnittlich hoch.  

„Faktoren wie die Entwicklung der Wirtschaft und 
das Verhalten der Notenbanken sind für uns ein 
Schlüssel, um die Anlageklassen richtig einschätzen 
zu können“, sagt Mack, „denn nur wenn die Basis 
stimmt, werden Firmen steigende Gewinne 
verzeichnen können.“ Die gesamtwirtschaftlichen 
Signale, wie sie 2007 vom US-Immobilienmarkt 
kamen, bewegten die Experten deshalb dazu, die 
Aktienquote im Fonds früh abzubauen. 
Nach Gewichtung der Anlageklassen suchen die 
Manager im zweiten Schritt nach attraktiven 
Einzeltiteln. Im Aktienbereich zum Beispiel 
analysieren sie dazu die Fundamentaldaten der 
Firmen. 
 
Portfoliostruktur 

Stetig stabil  
Die Wertentwicklung des Mischfonds M & W Capital verlief 
seit  Ausbruch  der  Finanzkrise Mitte  2007  sehr  stabil. Mit 
dem  frühzeitigen  Abbau  von  Aktienpositionen  gelang  es 
dem  Fondsmanagement,  den  Absturz  am  Aktienmarkt  zu 
vermeiden.  
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