Smart Investor

Das Magazin fur den kritischen Anleger

Auszug aus Smart-Investor, Ausgabe 9/2011

F NN

Potpourri

»Politische und 6konomische

Die Anleger sollten laut Herwig Weise angesichts der
bereits eingeleiteten Mafnahmen alarmiert sein.

Himmelfahrtskommandos“

Smart Investor im Gesprich mit Herwig Weise, geschiftsfiihrender Gesellschafter der
Hamburger Vermégensverwaltung Mack & Weise GmbH, iiber Konjunktur, Staatsver-

schuldung und die Irrungen der Politik

Smart Investor: Herr Weise, wie interpretieren Sie die jiingsten
Kursstiirze an den Aktienbérsen?

Weise: Den Markten scheint klar zu werden, dass nach dem
Auslaufen der Konjunkturpakete die nachste Rezession vor der
Tir steht und angesichts des desolaten Zustands der Staats-
finanzen in den Industrielandern neuerliche Konjunkturhilfen
in Billionenhdhe nur schwer vorstellbar sind.

Smart Investor: Unterwerfen sich die Regierungen und Noten-
banken {iberhaupt noch Restriktionen, solange man nur irgend-
wie den nichsten Tag {ibersteht?

Weise: Wenn man die Diskussionen um die amerikanische
Schuldengrenze und die ,Sparauflagen®, die jetzt einigen Euro-
Lindern auferlegt werden, als reine Polit-Posse bewertet, dann
kann man diesen Eindruck in der Tat gewinnen. Ich denke, dass
die politischen Reaktionen auf den nichsten Wirtschafts-
abschwung zeigen werden, ob dieser - vermeintliche - Weg des
geringsten Widerstandes tatsichlich weiter beschritten wird.

Smart Investor: Wenn die Staatsverschuldung das Problem ist,
warum sind dann ausgerechnet Aktien so schwer betroffen?
Sehen Sie auch Kaufchancen?

Weise: Das Staatsschuldenproblem ist heute unmittelbar auch
ein Konjunkturproblem, da die Nachfrage stark von der nun
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Dipl.-Kfm. Herwig Weise ( [ahrgang
19065) ist Mitbegriinder der heutigen
Mack & Weise GmbH Vermigensver-
waltung und bis heute deren ge-
schiifisflihrender Gesellschafter. Mack
o Weise ist eine der ersten unabhdngi-
gen Vermdgensvenvaltungen in
Deutschland.

offensichtlich stark sinkenden
Féhigkeit der Staaten abhingt,
Wirtschaftswachstum mit im-
mer neuer Verschuldung zu
erkaufen. Wenn jetzt die Berei-
nigungskrise einsetzt, die in den letzten Jahren mit eben die-
sen Billionen an neuen Schulden in die Zukunft verschoben
wurde, ist an den Aktienmirkten noch sehr viel Luft nach un-
ten. Selektiv sehen wir aber schon, dass einige defensive Akti-
en interessant werden, da diese als sicherer Hafen an die Stelle
von Staatsanleihen treten kbnnten.

Smart Investor: Ernsthaft angegangen wird das Schulden-
thema bislang nicht. Stattdessen werden Verantwortungslosig-
keit und Schlendrian wie nie zuvor belohnt?



Weise: Fakt ist, dass demokratisch ge-
wihlte Politiker einem starken Anreiz
unterliegen, den Staat zu verschulden,
um soziale Wohltaten verteilen zu kon-
nen, das ist nicht neu. Leider werden sie
auch genau deshalb gewihlt, und so
werden Verantwortungslosigkeit und
Schlendrian in unserem demokratischen
System tatséchlich belohnt. Jeder weif3
zwar, dass die bis zur Absurditit ausge-
bauten Sozialsysteme nicht nachhaltig
zu finanzieren sind, aber ein Politiker,
der deren Abschaffung oder auch nur
Kiirzungen durchsetzen wollte, bréuch-
te nicht zur Wahl anzutreten.

Smart Investor: In den USA forderten die
Ratingagenturen sogar eine Erhdhung
der Schulden, um das AAA-Rating auf-
recht erhalten zu kénnen. Was ist die
Logik dahinter?

Weise: Ich denke, dass spitestens die
Finanzkrise 2008 gezeigt hat, dass Ra-
tings einer eigenen Logik, hiufig einer
geschiftspolitisch motivierten, folgen
und fiir die Bewertung von Risiken vollig
nutzlos sind. Warum Finanzinstituten
die Verwendung dieser Buchstabenora-
kel im Risikomanagement immer noch
gesetzlich vorgeschrieben wird, ent-
behrt dabei auch jeder Logik.

Smart Investor: Auch in Europa scheint
+Rettung” zu bedeuten, Schulden mit hil-
ligem Geld und mehr Schulden zu be-
kampfen. Das deutet doch in Richtung
Teuerung?

Weise: Auch wenn in Europa auf politi-
scher Ebene jetzt viel vom Sparen gere-
det wird, geht es tatsdchlich nicht um
Sparen — also weniger auszugeben als
einzunehmen -, sondern bestenfalls dar-
um, die Neuverschuldung etwas weniger
ausufern zu lassen als wiahrend der Fi-
nanzkrise 2008/2009. Aber schon diese
MaBnahmen reichen inzwischen aus,
um die von der Verschuldungsdroge ab-
héngigen Volkswirtschaften, wie jetzt
Griechenland, in eine Rezession zu stiir-
zen, was das Verschuldungsproblem so-
gar verscharft, aber Preissteigerungen
grundsitzlich entgegenwirkt. Die Inflati-
on (Geldvermehrung) zeigt ihre Auswir-
kungen bisher ja schon bei Rohstoffen
und Vermogenswerten. Es ist iberhaupt
nicht auszuschliefien, dass bei den No-
tenbanken alle Ddmme brechen und uns
eine Entwicklung wie in Weimar oder
jiingst Zimbabwe bevorsteht.
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Smart Investor: Wie kinnte eine echte
Losung der Schuldenproblematik ausse-
hen und wie wahrscheinlich ist sie?
Weise: Eine echte Losung der Schulden-
problematik wiirde bedeuten, dass man
diejenigen, die sich in die Pleite gewirt-
schaftet haben, auch pleite gehen ldsst,
und diejenigen, die so dumm waren, die
Pleitiers zu finanzieren, die Verluste
selbst tragen missen. Das wire ange-
sichts der Verschuldungsdimensionen
ohne Zweifel mit einer Neuordnung des
Banken- und Wéhrungssystems verbun-
den, wobei ich eine Riickkehr zu einem
weltweiten Goldstandard als Losung er-
kennen konnte. Die Wahrscheinlichkei-
ten sind heute nicht abschitzbar, aber
die Alternativen sind klar. Entweder es
kommt zu einer Riickbesinnung auf echte
Marktwirtschaft und ein solides Geldsys-
tem, oder wir werden auf dem jetzt be-
schrittenen Weg in den Sozialismus
noch grofie Fortschritte* sehen.

Smart Investor: Wie soll sich der Anle-
ger in dieser Situation hochgradig politi-
sierter Markte verhalten?

Weise: Angesichts der aktuellen Domi-
nanz politischer Entscheidungen tber
das Marktgeschehen halten wir unver-
dndert eine defensive Ausrichtung fiir
geboten, wozu nach unserer Einschat-
zung eine solide Edelmetallquote zéihlt.

Smart Investor: Bei welchen Mafnah-
men sollten Anleger besonders hellhorig
werden? Was halten Sie von den ange-
dachten Eurobonds?

Weise: Die Anleger sollten angesichts
der bereits eingeleiteten Mafnahmen
nicht nur hellhérig, sondern schon im
hdchsten Mafie alarmiert sein und das
weitere Geschehen genau beobachten.
Die Eurobonds, die es ja faktisch schon
gibt, oder die unbegrenzte Staatsfinan-
zierung durch die EZB sind nach meiner
Einschétzung die einzigen Mafinahmen,
mit denen der Euro in der heutigen Form
noch einige Zeit iiberleben kann. Beides
sind politische und okonomische Him-
melfahrtskommandos, besonders fiir
Deutschland, da beide Wege den Euro-
landern eine Kreditkarte ohne Limit in
die Hand geben, fiir die Deutschland
dann haften soll.

Smart Investor: Wir danken lhnen fiir

Ihre interessanten Ausfithrungen. | |
Interview: Ralph Malisch
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