VERKAUFSPROSPEKT

M & W Privat

(Fonds commun de placement gemaf Teil Il des Luxemb  urger Gesetzes vom
17. Dezember 2010 uber Organismen fur gemeinsame An  lagen)

(mit Verwaltungsreglement)

Dieser Verkaufsprospekt (,Verkaufsprospekt) ist nur gultig in Verbindung mit dem
Verwaltungsreglement und dem letzten verdffentlichten Jahresbericht des Fonds M & W Privat
(,Fonds"). Wenn der Stichtag des letzten Jahresberichtes langer als acht Monate zurtckliegt,
zusatzlich mit einem jungeren Halbjahresbericht. Beide Berichte sind Bestandteil des
Verkaufsprospektes.

Der Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jahresberichte sind
kostenfrei bei folgenden Stellen erhaltlich:

Luxemburg
» LRIl Invest S.A., 1C, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach
= M.M. Warburg & CO Luxembourg S.A., 2, Place Dargent, L-1413, Luxemburg

Bei der Verwaltungsgesellschaft sind zusatzliche Informationen wéahrend der (blichen
Geschéftszeiten jederzeit erhaltlich.

Niemand ist ermachtigt, sich auf Angaben zu berufen, welche nicht im aktuell gltigen
Verkaufsprospekt oder in Unterlagen enthalten sind, auf welche der Verkaufsprospekt sich beruft
und welche der Offentlichkeit zuganglich sind. Rechtsgrundlage fiir den Kauf von Fondsanteilen
sind der aktuell gultige Verkaufsprospekt sowie das Verwaltungsreglement. Es ist nicht gestattet,
hiervon abweichende Auskinfte oder Erklarungen abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft LRI
Invest S.A. haftet nicht, wenn und soweit Auskiinfte oder Erklarungen abgegeben werden, die vom
aktuell gultigen Verkaufsprospekt und dem Verwaltungsreglement abweichen.

Die Anteile des Fonds sind in den USA nicht gemafd dem United States Securities Act von 1933
registriert und kénnen daher weder in den USA — einschliel3lich der dazugehérigen Gebiete —
noch an Staatsangehoérige der USA angeboten oder verkauft werden, es sei denn, ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf wird durch eine Befreiung von der Registrierung gemafd dem
United States Securities Act von 1933 ermaoglicht.

Bei Geldtransfers werden personliche Daten verarbeitet. Dies geschieht teilweise auf Ebene der
die Zahlung abwickelnden Bank, aber auch auf derjenigen spezialisierter Gesellschaften, wie
SWIFT (Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication). Die Bearbeitung und
Ubermittlung von Daten kann auch durch Datenverarbeitungszentralen in anderen europaischen
Landern und in den USA erfolgen. Sie unterliegen dann dortigem, lokalem Recht. Daraus folgt,
dass amerikanische Behotrden zur Terrorismusbekampfung Zugang zu in solchen Zentren
gespeicherten Daten fordern konnen. Jeder Kunde, der seine Bank beauftragt,
Zahlungsanweisungen oder andere Operationen auszufiihren, stimmt implizit der Tatsache zu,



dass alle zur vollstandigen Abwicklung einer Transaktion notwendigen Datenelemente auf3erhalb
Luxemburgs bekannt werden kénnen.

Die in diesem Verkaufsprospekt, sowie im Verwaltungsreglement enthaltenen Informationen
ersetzen nicht die personliche Beratung, welche bei der Anlage von Geldern zu empfehlen ist.

Stand : November 2011



Verkaufsprospekt

| 1. Der Fonds

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene Investmentfonds ist ein nach Luxemburger
Recht in der Form eines fonds commun de placement errichtetes Sondervermdgen aus
Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten. Der Fonds wurde nach Teil Il des Luxemburger
Gesetzes vom 20. Dezember 2002 ("Gesetz vom 20. Dezember 2002") auf unbestimmte Dauer
aufgelegt. Mit Wirkung zum 1. Januar 2011 unterliegt der Fonds von Rechts wegen dem neuen
Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 17.
Dezember 2010%).

Mit Wirkung zum 1. November 2011 hat die M.M. Warburg & CO Luxembourg S.A. die
Depotbankfunktion des Fonds von der LBBW Luxemburg S.A. Gbernommen.

Der Verkaufsprospekt und das Verwaltungsreglement bilden gemeinsam als zusammenhé&ngende
Bestandteile die Vertragsbedingungen des Fonds.

| 2. Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die LRI Invest S.A. ("Verwaltungsgesellschaft"), eine
Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht mit Sitz in Munsbach, Luxemburg. Die LRI Invest S.A.
wurde am 13. Mai 1988 mit dem Namen LRI Fund Management Company S.A. gegrundet und ihre
Satzung im Amtsblatt des GrofRherzogtums Luxemburg, dem Mémorial Teil C, Recueil Spécial des
Sociétés et Associations (“Mémorial“) vom 27. Juni 1988 veréffentlicht. Anderungen der Satzung,
die bis zum 29. Dezember 2003 erfolgten, wurden im Mémorial verdéffentlicht. Anderungen, die seit
dem 30. Dezember 2003 erfolgen, werden beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
hinterlegt und dort erhéltlich sein. Ein entsprechender Hinterlegungsvermerk wird jeweils im
Mémorial verdéffentlicht.

Die letzte Anderung der Satzung der LRI Invest S.A. erfolgte mit Wirkung zum 1. April 2011. Die
koordinierte Satzung in der Fassung vom 1. April 2011 wurde am 7. April 2011 beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und am 20. April 2011 im Mémorial veroffentlicht.
Die Verwaltungsgesellschaft ist unter der Registernummer B 28.101 eingetragen.

Das gezeichnete Kapital der Verwaltungsgesellschaft belief sich zum 1. April 2011 auf Euro
12.500.000,-.

Sie hat die Zulassung als Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Artikel 101 des Kapitels 15 des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften
betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (“OGAW®).

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht (sinngemaf3) in der Auflegung und
Verwaltung von Organismen fur gemeinsame Anlagen sowie in weiteren, im weitesten Sinne des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 =zulassigen Tatigkeiten. Hierzu zahlen neben den
administrativen Tatigkeiten insbesondere die Anlageverwaltung von OGA's/OGAW's, der Vertrieb
von OGA's/OGAW'’s.



Die Verwaltungsgesellschaft handelt in eigenem Namen und fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anteilinhaber. Sie handelt unabhangig von der Depotbank und ausschlieBlich im Interesse der
Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen Ihrer Verwaltungsbefugnis zu ergreifende
VerwaltungsmalBRnahmen mit Wertpapiergeschaften oder Verwaltungsaufgaben fur ihre Gbrigen
Kunden zusammenzufassen. In diesem Rahmen st sie zur Zusammenfassung von
Kundenauftragen berechtigt, sofern dies im Einklang mit seinen vertraglichen oder gesetzlichen
Pflichten steht. Bei der Zuteilung auf die einzelnen Depots, soweit die Ausfihrung zu mehr als
einem Kurs erfolgt ist, wird ein nach dem arithmetischen Mittel gebildeter Mischkurs zu Grunde
gelegt. In Einzelfdllen kann eine solche Zusammenlegung fir den Fonds daher durch
entsprechende Rundungen marginal nachteilig sein. Wenn der Auftrag nicht vollstandig ausgefuhrt
werden kann, fuhrt die Verwaltungsgesellschaft die Kundenauftrage (einschlie3lich des Auftrags
des Fonds) anteilig gemaR den urspriinglichen Anweisungen durch.

Die Verwaltungsgesellschaft kann einen Teil der Verwaltungsvergitung sowie ganz oder teilweise
etwaige Ausgabeaufschldage an ihre Vertriebspartner in Form von Provisionszahlungen fir deren
Vermittlungsleistungen weiter geben. Die Hohe der Provisionszahlungen wird je nach Vertriebsweg
in Abhangigkeit vom Bestand oder vom durchschnittichen Bestand des vermittelten
Fondsvolumens bemessen. Dabei kann ein wesentlicher Teil der Verwaltungsvergitung in Form
von Provisionszahlungen an die Vertriebspartner der Verwaltungsgesellschaft weitergegeben
werden. Zudem kdnnen aus Zielfondsinvestments ganz oder teilweise Bestandsprovisionen an die
Depotbank, den Fondsmanager, die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Vertriebsstellen flieRen.
Zusétzlich kann aus Zielfondsinvestments ein Anteil der jahrlichen Verwaltungsvergitung dieser
Fonds ganz oder teilweise als Ruckvergitung an die Depotbank, den Fondsmanager, die
Verwaltungsgesellschaft bzw. die Vertriebsstellen flieRen. Uber die Verwaltungsvergiitung hinaus
kénnen die Vertriebspartner von der Verwaltungsgesellschaft eine zusétzliche Vergitung erhalten,
wenn sie aus dem Gesamtangebot der Verwaltungsgesellschaft Produkte in einem Umfang
vertreiben, der einen vorab definierten Schwellenwert Uberschreitet. Daneben kann die
Verwaltungsgesellschaft ihren Vertriebspartnern weitere Zuwendungen in  Form von
unterstiitzenden Sachleistungen (z. B. Mitarbeiterschulungen) und ggf. Erfolgsboni, die ebenfalls
mit den Vermittlungsleistungen der Vertriebspartner im Zusammenhang stehen, gewahren, welche
nicht dem Fondsvermdgen gesondert in Rechnung gestellt werden. Die Zuwendungen stehen den
Interessen der Anleger nicht entgegen, sondern sind darauf ausgelegt, die Qualitdt der
Dienstleistungen seitens der Vertriebspartner aufrechtzuerhalten und weiter zu verbessern.
Néhere Informationen zu den Zuwendungen konnen die Anleger von den Vertriebspartnern
erfahren.

Neben dem Fonds verwaltet die Verwaltungsgesellschaft noch folgende Fonds:

FCP SICAV

ABC-Invest E&G Fonds

B&B Fonds Fidecum SICAV

Bonafide Umbrella Fund IV Umbrella Fund

BV Global Balance Fonds Swiss Rock (Lux) Sicav

Deutsche Aktien Total Return Swiss Rock (Lux) Dachfonds Sicav

E & G Portfolio

Finanzmatrix

GIP

GIP InvestWorld

Global Family Protect Umbrella
GodmodeTrader.de Strategie |

Guliver Demografie Sicherheit

Guliver Demografie Wachstum
HWB Dachfonds

HWB Gold & Silber Plus




HWB Umbrella Fund

K&C Aktienfonds
LRI-A.C.-Fonds

LBBW Alpha Dynamic

LBBW Asset Strategie

LBBW Bond Select

LBBW Equity Select

LBBW Opti Return

LBBW Opti Return kurz

LBBW Total Return Dynamic

M & W Invest

NORD/LB Lux Umbrella Fonds
Nordlux Pro Fondsmanagement
NW Global Strategy

Private Banking World Invest
Vermoégen-Global
Vermadgensportfolio Ulm
VOLANDO Umbrella Fund

W & W INTERNATIONAL FUNDS
W&W Strategie Fonds

Informationen im Anlegerinteresse:

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet die Fonds unter Berlcksichtigung der schutzwirdigen
Interessen der Anteilseigner. In diesem Zusammenhang verfigt sie u.a. Uber eine Politik zum
Umgang mit etwaigen Interessenkonflikten, eine Politik zur bestmdglichen Ausfiihrung von
Geschiften (Best-Execution-Policy) sowie eine Politik zum Umgang mit Stimmrechten.

Interessierte Anleger kdnnen weitere Informationen hierzu Uber das Kontaktformular auf der
Homepage der Verwaltungsgesellschaft (www.lri-invest.lu), per E-Mail oder per Fax oder per
Telefon bei der Verwaltungsgesellschaft anfragen. Die entsprechenden Kontaktdaten sind ferner
unter Management und Verwaltung in diesem Verkaufsprospekt angegeben.

Auf diesem Weg koénnen interessierte Anleger sich auch Gber etwaige aktuelle Klageverfahren
und Geltendmachung von Aktionéars- und Glaubigerrechten informieren.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt sdmtliche Aufgaben einer Zentralverwaltungsstelle wahr.

Sie legt die Anlagepolitik des Fonds wunter Berlcksichtigung der gesetzlichen
Anlagebeschrankungen fest, kann jedoch im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des
Fonds unter eigener Verantwortung und Kontrolle sowie auf Kosten des Fonds einen
Fondsmanager hinzuziehen, soweit dieser fir die Zwecke der Vermdgensverwaltung zugelassen
oder eingetragen ist und einer Aufsichtsbehdrde unterliegt.

| 3. Der Investmentberater

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des Fonds
unter eigener Verantwortung und Kontrolle sowie auf Kosten des Fondsvermdgens einen
Investmentberater hinzuziehen.

Aufgabe des Investmentberater ist insbesondere die Beobachtung der Finanzmaérkte, die Analyse
der Zusammensetzung des Fondsvermégens und die Abgabe von Anlageempfehlungen an die
Verwaltungsgesellschaft unter Beachtung der Grundsatze der Anlagepolitik des Fonds und der
gesetzlichen sowie vertraglichen Anlagebeschrankungen.

Investmentberater ist die Mack & Weise GmbH Vermodgensverwaltung (,Investmentberater®). Der
Investmentberater ist seit seiner Grindung im Jahre 1989 (gegriindet als GbR) auf das



Management von Wertpapierportfolios spezialisiert. Geschaftsfihrende Gesellschafter sind die
Bank- und Diplomkaufleute Martin Mack und Herwig Weise. Der Investmentberater ist eine
unabhangige Vermogensverwaltungsgesellschaft und verfolgt eine globale Anlagepolitik. Seit
Grundung ist es Geschaftspolitik der Mack & Weise GmbH Vermdgensverwaltung, sich per
Erfolgshonorar an dem Wertzuwachs des Verwaltungsvermdgens zu beteiligen und damit den
eigenen wirtschaftlichen Erfolg mit dem der Anleger zu verbinden.

Der Investmentberater ist ermdachtigt, unter der allgemeinen Kontrolle und Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft fir den Fonds im Rahmen der taglichen Anlagepolitik der
Verwaltungsgesellschaft Einschatzungen, Ratschlage und Empfehlungen zur Wahl der Anlagen
und zur Auswahl der zu erwerbenden oder zu verkaufenden Wertpapiere abzugeben. Die
Verwaltungsgesellschaft wird die tagliche Verwaltung des Fondsvermdgens sicherstellen;
samtliche Anlageentscheidungen werden dementsprechend von der Verwaltungsgesellschaft
getroffen.

Der Investmentberater wird weder Gelder noch sonstige Vermogenswerte von Anlegern
entgegennehmen.

| 4. Die Depotbank und Hauptzahlstelle

Die Depotbank und Hauptzahlstelle des Fonds ist die M.M. Warburg & CO Luxembourg S.A. mit
Sitz in 2, Place Dargent, L-1413, Luxemburg. Sie ist eine Aktiengesellschaft nach
luxemburgischem Recht (Gesetz vom 5. April 1993 Uber den Finanzsektor) und ist auf
unbestimmte Zeit errichtet. Die Depotbank betreibt Bankgeschéfte aller Art. Das Eigenkapital zum
31.12.2010 belief sich auf 27,5 Mio. EUR.

Die Funktion der Depotbank richtet sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, dem
Depotbankvertrag, dem Verwaltungsreglement (Artikel 3) sowie dem Verkaufsprospekt. Die
Transaktionen innerhalb der Fondsportfolios werden Uber die Depotbank abgewickelt. Die
Depotbank handelt ausschliellich im Interesse der Anteilinhaber.

Ausléandische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft oder veraul3ert werden oder die der Fonds
von der Depotbank im Inland oder im Ausland verwahren lasst, unterliegen regelmalfiig einer
auslandischen Rechtsordnung. Rechte und Pflichten der Depotbank oder des Fonds bestimmen
sich daher nach dieser Rechtsordnung, die auch die Offenlegung des Namens des Anlegers
vorsehen kann. Der Anleger sollte sich beim Kauf der Anteile des Fonds bewusst sein, dass die
Depotbank gegebenenfalls entsprechende Auskinfte an ausléandische Stellen zu erteilen hat, well
sie gesetzlich, aufsichtsrechtlich hierzu verpflichtet ist.

Die Bestellung der Depotbank kann durch die Depotbank oder die Verwaltungsgesellschaft
schriftlich unter der Einhaltung einer 3-monatigen Frist gekiindigt werden. Eine solche Kindigung
wird jedoch erst wirksam, wenn eine andere, von der zustandigen Luxemburger Aufsichtsbehdrde
zuvor genehmigte Bank die Pflichten und Funktionen der Depotbank gemaR3 den Bestimmungen
des Verwaltungsreglements tbernimmt.

Bei der Depotbank und gegebenenfalls bei anderen Kr  editinstituten kdnnen mehr als 20%
des Wertes des Fondsvermégens als Bankguthaben geha Iten werden. Die bei der
Depotbank und gegebenenfalls bei anderen Kreditinst ituten gehaltenen Bankguthaben sind
nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einl agen geschdtzt.

| 5. Die Register- und Transferstelle

Als Register- und Transferstelle des Fonds wurde die M.M. Warburg & CO Luxembourg S.A. mit
Sitz in 2, Place Dargent, L-1413, Luxemburg von der Verwaltungsgesellschaft fir unbestimmte
Zeit bestellt.



Der Vertrag sieht beidseitige dreimonatige sowie auf3erordentliche Kiindigungsfristen vor.

Die Register- und Transferstelle wurde mit der Ausfihrung von Antrdgen zur Zeichnung und
Rucknahme sowie zur Ubertragung von Anteilen sowie der Filhrung des Anteilregisters beauftragt.

Die Kosten werden dem Fondsvermdgen belastet.

| 6. Anlageziel und Anlagepolitik des Fonds

Das Hauptziel der Anlagepolitik des Fonds besteht in der Erwirtschaftung eines langfristigen
Uberdurchschnittlichen Wertzuwachses in Euro. Durch die flexible Mischung der nachfolgend
beschriebenen Assetklassen soll je nach Einschatzung der Wirtschafts- und Kapitalmarktlage ein
verbessertes Kapitalertrags- und Risikoverhaltnis erreicht werden.

Zu diesem Zwecke darf das Fondsvermdgen nach dem Grundsatz der Risikostreuung unter
Berlicksichtigung der im  Verwaltungsreglement unter  Artikel 4  beschriebenen
Anlagebeschrankungen in Aktien-, Renten- und Geldmarktwerten angelegt werden, wobei Aktien
sowie fest- oder variabelverzinsliche Anleihen, Schuldverschreibungen, Wandelanleihen,
Optionsanleihen, deren Optionsscheine auf Wertpapiere lauten, Optionsscheine auf Wertpapiere,
Partizipationsscheine und Indexzertifikate erworben werden durfen. Die Anlage kann jedoch auch
Uber offene Aktien-, Renten- und Geldmarktfonds erfolgen. Je nach Marktlage und im Interesse
der Anteilinhaber kann das Fondsvermdgen bis zu 100% in Aktien- bzw. Rentenwerten oder
Geldmarktinstrumenten und fliissige Mittel einschlie3lich Sichteinlagen angelegt werden.

Fur das Fondsvermdgen kénnen auch Edelmetalle (wie z. B. Gold, Silber, Platin, Palladium) —
sowohl als physischer Bestand als auch Derivate - erworben werden, wobei nicht mehr als 30 %
des Fondsvermogens in diese Assetklasse und gehebelte Zertifikate / Derivate auf Edelmetalle
und Derivate auf Rohstoffe (ohne physische Lieferung) und sonstige Derivate, die nicht den
Anforderungen des § 51 Absatz 1 des deutschen Investmentgesetzes entsprechen, investiert
werden durfen.

Das vom Fonds in physischer Form erworbene Edelmetall wird im Tresor der Depotbank bzw. im
Tresor des Unterverwahrers der Depotbank verwahrt. Die Verwahrung des vom Fonds physisch
erworbenen Edelmetalls erfolgt in zugeordneter (,allocated”) Form.

Zugeordnete Depots werden durch die Depotbank oder dessen Unterverwahrer im Namen des
Fonds gehalten, und sie bestehen aus eindeutig identifizierbaren Edelmetallbarren, die dem Fonds
»zugeordnet" sind und sich im wirtschaftlichen Eigentum des Fonds befinden. Das im Depot
enthaltene Edelmetall wird von anderen in den Tresoren lagernden Edelmetallvorraten physisch
getrennt aufbewahrt. Edelmetall in einem zugeordneten Depot gehdrt nicht zum Vermogen der
Depotbank bzw. dessen Unterverwahrers und ist somit im Falle des Konkurses des Verwahrers
bzw. dessen Unterverwahrers geschiitzt. Zugeordnetes Edelmetall wird nicht verliehen und ist
nicht mit irgendwelchen Derivaten verbunden.

Darlber hinaus kann der Fonds unter Beriicksichtigung der im Verwaltungsreglement unter Artikel
4 beschriebenen Anlagebeschrankungen bis zu 30 % seines Fondsvermdgens indirekt in
Edelmetalle, Edelmetallindizes und alternative Anlagestrategien (Uber Zertifikate auf einen
Rohstoffindex/Rohstoff/Edelmetall, Gold Bullion Securities und/oder Edelmetall Exchange Traded
Funds (,ETFs"), sofern sie gemalR den Bestimmungen von Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 20.
Dezember 2002 und Art 2 der Richtlinie 2007/16/EG als Wertpapiere zu betrachten sind und die
Entwicklung des Basiswertes 1:1 abbilden und eine physische Lieferung an den Fonds
ausgeschlossen ist) investieren, wobei die Gesamtanlage des Fonds aus Grinden der
Risikomischung in nur einem Einzelrisiko (z.B. einem Edelmetall) (direkt und indirekt) niemals 50
% des Fondsvermdgens Ubersteigen darf.



Der Fonds darf auch unter Berlicksichtigung der im Verwaltungsreglement unter Artikel 4 Punkt 3
beschriebenen Beschrankungen Terminkontrakte Uber Aktien, Rohstoffe, Edelmetalle, Wahrungen
sowie Uber alle sonstigen géangigen Finanzinstrumente abschlie3en.

Die vom Fonds erworbenen Vermogenswerte werden von Emittenten, die weltweit ansassig sind,
begeben oder garantiert und lauten auf Wahrungen der Mitgliedstaaten der Organisation fur
Wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,OECD") einschlie3lich auf Euro. Die Anlagen
des Fonds kénnen in geringem Male auch in Wertpapiere erfolgen, die von Emittenten, die in
Schwellenlandern ansassig sind, begeben werden.

Fur das Fondsvermoégen dirfen Anteile anderer OGAW und anderer OGA nur in H6he von
insgesamt 10 % des Nettovermdgens des Fonds erworben werden. ETFs auf einzelne
Edelmetalle, fallen mangels Risikodiversifikation nicht unter diese Grenze.

Es durfen ausschlie3lich Anteile an folgenden Investmentfonds oder Investmentgesellschaften
(,Zielfonds") erworben werden:

aa) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Sondervermdgen und/oder
Investmentaktiengesellschaften, die die Voraussetzungen der Richtlinie 85/611/EWG
erfullen, und/oder

bb) andere Investmentvermdgen, die die Voraussetzungen der Richtlinie 85/611/EWG
erfullen, und/oder

cc) inlandische Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften sowie auslandische
Investmentvermégen, die keine EU-Investmentanteile sind, sofern diese nach
Rechtsvorschriften zugelassen sind, die sie einer wirksamen o6ffentlichen Aufsicht zum
Schutz der Anleger unterstellen und ausreichende Gewahr fir eine befriedigende
Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht, das Schutzniveau des Anlegers dem
Schutzniveau eines Anlegers in einem inlandischen Sondervermégen im Sinne der 88 46
bis 65 InvG gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte
Verwahrung der Vermdgensgegenstande, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und
Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind, die Geschéftstatigkeit Gegenstand von Jahres-
und Halbjahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermodgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden und die
Anteile dem Publikum ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten

werden und die Anleger das Recht zur Riickgabe der Anteile haben und/oder

dd) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Gemischte Sondervermégen, die keine
Spezial-Sondervermdgen sind, und/oder Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung
eine den Gemischten Sondervermdégen vergleichbare Anlageform vorsieht, und/oder

ee) andere Investmentvermoégen, die keine Spezialfonds sind und einem in der
Bundesrepublik Deutschland aufgelegten Gemischten Sondervermégen oder einer in der
Bundesrepublik Deutschland aufgelegten Investmentaktiengesellschaft, deren Satzung
eine den Gemischten Sondervermdgen vergleichbare Anlageform vorsieht, vergleichbar
sind.

Fur das Fondsvermogen dirfen keine Anteile an Venture Capital- oder Private Equity-Fonds,
Immobilienfonds erworben werden.

Der Fonds kann in Zielfonds anlegen, die in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union, der
Schweiz, den USA, Kanada, Hongkong, Singapur, Japan, Norwegen oder dem Firstentum
Liechtenstein aufgelegt wurden.



Bei der Auswahl eines Zielfonds kommt neben der Analyse der Strategie und Performance des
Zielfonds in Wechselbeziehung zur Benchmark oder zu anderen Fonds mit vergleichbarer
Anlagestrategie, und der Emittentenanalyse, vor allem einer genauen Beurteilung des jeweiligen
Fondsmanagements eine besondere Bedeutung zu.

Auf Grund von Research-MaRRnhahmen, die die Anlagephilosophie des Fondsmanagers und die
Performance der von ihm in der Vergangenheit gemanagten Fonds analysieren, auch durch
personliche Besuche der Fondsgesellschaften und Fondsmanager, werden Zielfonds mit Erfolg
versprechenden Fondsmanagern ausgewahilt.

Die vorgenannten Auswahlkriterien fiur Zielfonds sind nicht als abschlieRend zu verstehen.
Erganzend kdnnen weitere hier nicht aufgefiihrte Kriterien eingesetzt werden, um insbesondere
zukinftigen Entwicklungen Rechnung zu tragen.

Der Fonds darf nicht mehr als 10% seines Nettofondsvermégens in Anteilen eines einzigen der
unter aa), bb), cc), dd) oder ee) aufgefiihrten Zielfonds investieren.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze von 10% ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im
Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 wie ein eigenstandiger Emittent zu
betrachten, vorausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte ist
sichergestellt.

Fur das Fondsvermoégen durfen ferner nicht mehr als 25% der ausgegebenen Anteile einer der
unter aa), bb), cc), dd) oder ee) aufgefiihrten Zielfonds erworben werden. Bei der Anwendung der
im vorstehenden Satz beschriebenen Anlagegrenze von 25% der ausgegebenen Anteile bezieht
sie sich bei einem Investmentvermdgen, welches aus mehreren Teilfonds besteht (Umbrella-
Fonds), jeweils auf einen Teilfonds.

Zusétzlich darfen insgesamt nicht mehr als 10% des Netto-Fondsvermégens in Anteilen von
Zielfonds, die vorstehend unter aa), bb), cc), dd) und ee) aufgefiihrt sind, angelegt werden.

Fur das Fondsvermdgen dirfen Anteile an Zielfonds, die vorstehend unter aa), bb), cc), dd)
und/oder ee) aufgefiihrt sind, nur dann erworben werden, wenn jeder dieser Zielfonds nach seinen
Vertragsbedingungen bzw. der Satzung seinerseits insgesamt hdchstens 10% seines Vermdgens
in Anteilen an anderen Investmentvermdgen anlegen darf.

Soweit der Fonds in Zielfonds anlegt, wird das Fondsvermbgen neben den Gebihren fur die
Fondsverwaltung und das Fondsmanagement des investierenden Fonds auch mit Gebthren fur
Fondsverwaltung und Fondsmanagement der Zielfonds belastet. Insofern sind Doppelbelastungen
hinsichtlich der Gebihren fir die Fondsverwaltung und das Fondsmanagement sowie der
Depotbankvergitung, Kosten der Wirtschaftsprifer, Steuern und sonstigen Kosten nicht
ausgeschlossen. Der Fonds wird jedoch nicht in solche Zielfonds anlegen, die einer
Verwaltungsgebihr (Gebuhr fir Fondsverwaltung und Fondsmanagement exklusive einer
etwaigen erfolgsabhangigen Vergitung) von mehr als 3,0% p.a. unterliegen. Mithin kénnen die
Gebuihren hdher sein als bei herkémmlichen Investmentfonds. Zudem kdnnen in den Zielfonds
variable, leistungsabhangige Fondsmanagementgebihren (sog. Performance Fee) anfallen.

Zur Erreichung des Anlagezieles kann der Fonds auch Devisen auf Termin, Futures, Swaps, Call-
und Putoptionen sowie andere Derivate auf Devisen und Devisenterminkontrakte kaufen und
verkaufen, ohne das die entsprechende Wahrung im Portfolio enthalten sein muss. Der Einsatz der
vorgenannten Derivate erfolgt zu Anlagezwecken und dient in erster Linie dem Ziel, Kursgewinne
aus Devisenkursschwankungen zu realisieren. Folgende Wahrungen stehen im Vordergrund:
Euro, US-Dollar, Japanischer Yen, Schweizer Franken, Kanadischer Dollar, Australischer Dollar,
Neuseelandischer Dollar, Singapur Dollar, Chinesischer Yuan, Norwegische Krone sowie die
sonstigen Wahrungen der EU-Mitgliedsstaaten.



Des Weiteren kann der Fonds, unter Bertcksichtigung der nachfolgenden und im
Verwaltungsreglement unter Artikel 4 beschriebenen Anlagebeschrankungen, verschiedene
sonstige Techniken und Instrumente inkl. aller Derivate benutzen, die der ordentlichen Verwaltung
des Fondsvermogens dienen. Die Summe der Verpflichtungen aus auf freih&ndiger Basis
gehandelten Finanzinstrumenten und, gegebenenfalls, den Verpflichtungen aus auf einem
geregelten Markt gehandelten derivativen Finanzinstrumenten darf in keinem Fall den Wert des
Vermogens des OGA Ubersteigen.

Fur die Nutzung von Derivaten zu Anlagezwecken gelten folgende Bestimmungen:

a) Die Sicherheitsleistungen im Zusammenhang mit den Verpflichtungen, die sich auf Terminkauf-
und -verkaufskontrakte und auf verkaufte Kauf- und Verkaufsoptionen beziehen, dirfen 50% des
Nettovermégens des Fonds nicht Ubersteigen, wobei die restlichen 50% eine Barmittelreserve
darstellen.

b) Der Fonds darf nur Terminkontrakte abschlieen, die an einem geregelten Markt gehandelt
werden. Die den Optionen zugrundeliegenden Terminkontrakte miissen ebenfalls diese Bedingung
erfullen.

c) Der Fonds darf nur Terminkontrakte Giber Aktien, Rohstoffe, Edelmetalle, W&hrungen sowie Uber
alle sonstigen gangigen Finanzinstrumente abschlieen. In Abweichung davon kann der Fonds
Edelmetalle in physischer Form erwerben, sofern diese an einem organisierten Markt gehandelt
werden.

d) Der Fonds darf Kauf - und Verkaufsoptionen erwerben, die an einem organisierten Markt sowie
Over-the-Counter gehandelt werden. Die fur den Erwerb der noch laufenden Optionen
angefallenen Pramien werden bei der unter obigem Punkt a) vorgesehenen Obergrenze von 50%
bertcksichtigt.

e) Der Fonds muss durch ausreichende Diversifizierung eine angemessene Risikostreuung
sicherstellen.

f) Der Fonds darf keine offene Terminposition in einem einzigen Terminkontrakt halten, bei dem
die geforderte Marge 5% oder mehr des Nettovermdgens darstellt. Diese Regel gilt auch fur die
offenen Positionen aus verkauften Optionen.

g) Die Pramien, die fur den Erwerb noch laufender Optionen gezahlt wurden, die identische
Merkmale aufweisen, durfen 5% des Nettovermogens nicht Ubersteigen und die Summe der
gezahlten Pramien insgesamt dirfen 20% des Nettovermdgens des Fonds nicht Ubersteigen.

h) Der Fonds darf keine offene Position in Terminkontrakten halten, die sich auf nur einen Rohstoff
oder auf nur eine Kategorie von Terminkontrakten Uber Finanzinstrumente beziehen, fir die die
geforderte Marge 20% oder mehr des Nettovermdgens darstellt. Diese Regel gilt auch fir die
offenen Positionen aus verkauften Optionen.

Zur Deckung von Wahrungs- und Zinsrisiken darf der Fonds im Rahmen der gesetzlichen
Bestimmungen und Einschrankungen Techniken und Instrumente verwenden, welche zur Deckung
von Wahrungs- und Zinsrisiken dienen. Dazu gehdren Finanztermingeschéfte auf Devisen oder auf
Zinssatze, der Verkauf von Kaufoptionen und der Erwerb von Verkaufsoptionen auf Devisen oder
auf Zinssatze sowie Devisen- oder Zinssatzswaps. Grundsatzlich missen solche Vertrage an einer
amtlichen Borse notiert oder an einem anderen Geregelten Markt gehandelt werden. Darlber
hinaus kdnnen Finanztermingeschafte auf Devisen auch im Rahmen freihdndiger Geschéfte
getatigt werden, vorausgesetzt, dass derartige Geschafte mit Finanzinstituten erster Bonitat, die
sich auf diese Art von Geschaften spezialisiert haben, getatigt werden.

Kredite zu Lasten des Fonds durfen nur flr kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10% des
Fondsvermdgens aufgenommen werden.
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Direkt in Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel an einer Bérse zugelassen oder in
einen organisierten Markt einbezogen sind sowie in unverbriefte Darlehensforderungen wird nicht
investiert.

Es kdnnen nicht nur zum Bérsenhandel zugelassene Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
erworben werden. So kénnen

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben werden, die auf einem geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden;

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben werden, die auf einem anderen Markt, der
anerkannt, geregelt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemal ist, in
einem Mitgliedstaat der Européischen Union gehandelt werden;

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben werden, die an einer Wertpapierbdrse eines
Drittstaates zur amtlichen Notierung zugelassen sind oder dort auf einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist;

d) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen erworben werden, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zum Handel auf einem
geregelten Markt im Sinne der vorstehend unter a) bis c) genannten Bestimmungen beantragt
wird und die Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird.

Die unter c¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden an
Wertpapierbdrsen oder geregelten Markten innerhalb von Nordamerika, Stdamerika, Australien
(einschlie3lich Ozeanien), Afrika, Asien und/oder Europa amtlich notiert oder gehandelt.

Es werden keine Wertpapiere erworben, deren VerduRerung aufgrund vertraglicher
Vereinbarungen irgendwelchen Beschréankungen unterliegen.

Der Fonds wird keine Wertpapierleinegeschafte und Wertpapierpensionsgeschafte eingehen.

Genaue Angaben uber die Anlagegrenzen sind in Artikel 4 des diesem Verkaufsprospekt
beigefugten Verwaltungsreglements enthalten.

Es ist nicht vorgesehen, Anteile des Fonds an einer Bdrse notieren zu lassen.

| 7. Berechnung des Anteilwertes

Die Berechnung des Anteilwertes des Fonds wird unter Aufsicht der Depotbank von der
Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem Tag, der Bankarbeitstag
in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezembers eines jeden Jahres
(“Bewertungstag”), vorgenommen.

Die Berechnung des Anteilwertes des Fonds erfolgt durch Teilung des Wertes des Netto-
Fondsvermdgens (=Fondsvermdgen abziglich der bestehenden Verbindlichkeiten) durch die Zahl
der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds. Anteilbruchteile werden bei
der Berechnung des Anteilwertes mit drei Dezimalstellen nach dem Komma berticksichtigt.

Dazu werden die im Fonds enthaltenen Vermogensgegenstande gemald den in Artikel 7 des
Verwaltungsreglements aufgefiihrten Bewertungsregeln bewertet.

Die im Fondsvermogen befindlichen Vermogenswerte werden nach folgenden Grundsatzen
bewertet:

a) Die im Fonds enthaltenen offenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und
erhaltlichen Ricknahmepreis bewertet.
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b)

d)

f)

g9)

h)

Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, sonstigen ausstehenden
Forderungen, vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen
und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen Nennbetrag, es sei denn, dass
dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der
Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den
tatséchlichen Wert zu erhalten.

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse notiert oder gehandelt werden,
wird auf der Grundlage des letzten verfugbaren Kurses an der Borse, welche
normalerweise der Hauptmarkt dieses Wertpapiers ist, ermittelt. Wenn ein Wertpapier oder
sonstiger Vermdgenswert an mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte Verkaufskurs an
jener Bdrse bzw. an jenem geregelten Markt malRgebend, welcher der Hauptmarkt fur
diesen Vermdgenswert ist.

Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einem anderen geregelten Markt
(entsprechend der Definition in Artikel 4 dieses Verwaltungsreglements) gehandelt werden,
wird auf der Grundlage des letzten verfligbaren Preises ermittelt.

Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt wird oder sofern fiir Vermdgenswerte, welche an einer Bérse oder
auf einem anderen Markt wie vorerwéhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in (a), (b) oder (c) den tatsachlichen Marktwert der
entsprechenden Vermégenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher
Vermdgenswerte auf der Grundlage des verninftigerweise vorhersehbaren
Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt oder im Falle eines Fonds
bei der Ricknahme oder VerdauRerung wahrscheinlich erzielt wirde. die
Verwaltungsgesellschaft wendet in diesem Fall angemessene und in der Praxis anerkannte
Bewertungsmodelle und -grundséatze an.

Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, welche an Bodrsen oder anderen
organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrage an den Borsen oder organisierten Markten, auf
welchen diese Futures oder Optionen von dem jeweiligen Fonds gehandelt werden,
berechnet. Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder
anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen
Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer
konsistent fur alle verschiedenen Arten von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt
wird. Sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen der
Nettovermégenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die
Bewertungsgrundlage fur einen solchen Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft in
angemessener und vernunftiger Weise bestimmt.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem
anderen Geregelten Markt gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als 397
Tagen und mehr als 90 Tagen aufweisen, entspricht dem jeweiligen Nennwert zuzlglich
hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von hdchstens
90 Tagen werden auf der Grundlage der Amortisierungskosten, wodurch dem ungefahren
Marktwert entsprochen wird, ermittelt.

Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten
Marktwert bewertet.

Rohstoff-Terminkontrakte werden, wie andere an organisierten Markten gehandelte
Termingeschafte, mit dem letzten verfiigbaren Handelskurs bewertet. Fir die Bewertung
von physischen Edelmetallbestanden wird der offizielle Nachmittagsfixingkurs, alternativ
das jeweils zuletzt erhaltliche Edelmetallfixing herangezogen.
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j) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermdgenswerte werden zu ihrem
angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend
dem der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéahrung des Fonds
ausgedrickt sind, wird in diese Wahrung zu den zuletzt verfligbaren Devisenkursen
umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und
Glauben und nach dem von der Verwaltungsgesellschaft aufgestellten Verfahren bestimmt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden
zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines
Vermoégenswertes des Fonds fur angebracht halt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes
betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Markten gegeben hat, noch
am selben Tag weitere Anteilwertberechnungen vorzunehmen. Unter diesen Umstanden
werden alle fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Ricknahme
zum ersten festgestellten Nettoinventarwert dieses Tages abgerechnet. Antrage auf Zeichnung
und Ricknahme, die nach 16.00 Uhr des vorangegangenen Luxemburger Bankarbeitstages
eingegangen sind, kdnnen zum zweiten festgestellten Nettoinventarwert dieses Tages
abgerechnet, Antrdge, die nach Feststellung des zweiten Nettoinventarwertes eingehen,
kénnen zum dritten festgestellten Nettoinventarwert dieses Tages abgerechnet werden usw.

Fur den Fonds kann ein Ertragsausgleich durchgefihrt werden.

Eine Beispielrechnung fur die Berechnung des Anteilwertes stellt sich wie folgt dar:

Netto-Fondsvermdgen: 10.000.000,- Euro
Anzahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile 100.000
Anteilwert (= Riicknahmepreis) 100,- Euro

Die Wertentwicklung wird nach der so genannten ,BVI-Methode" ermittelt. Die Berechnung basiert
auf den Ricknahmepreisen am Anfangs- und Endtermin. Zwischenzeitliche Ausschittungen
werden zum Riucknahmepreis des Ausschittungstages reinvestiert.

Im Einzelnen regelt Artikel 7 des Verwaltungsreglements die Bewertung sowie Artikel 8 des
Verwaltungsreglements die zeitweilige Einstellung der Anteilwertberechnung sowie Artikel 9 des
Verwaltungsreglements der Riicknahme von Anteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig
einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen
und wenn die Einstellung unter Bericksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist,
insbesondere:

1. wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer Markt, wo ein wesentlicher Teil der
Vermogenswerte des Fonds amtlich notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (auf3er an
gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem
entsprechenden Markt ausgesetzt oder eingeschrankt wurde;

2. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Gber Anlagen eines Fonds nicht verfligen kann
oder es ihr unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder- verkaufe frei zu transferieren
oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemar durchzufiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung beziehungsweise Wiederaufnahme der

Anteilwertberechnung unverziiglich in mindestens einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung ggf. im elektronischen Bundesanzeiger bzw. in den vorgesehenen
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Informationsmedien in den Landern vert6ffentlichen, in denen Anteile des Fonds zum o&ffentlichen
Vertrieb zugelassen sind, sowie allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur Ricknahme
angeboten haben.

Zeichnungs-, RlUcknahme- oder Umtauschantrdge konnen im Falle einer Aussetzung der

Berechnung des Anteilwertes vom Anteilinhaber bis zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der
Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung widerrufen werden.

| 8. Der Erwerb und die Riickgabe von Anteilen

Anteile am Fonds kénnen an jedem Bewertungstag bei der Verwaltungsgesellschaft, der Register-
und Transferstelle sowie bei allen Zahl- und Vertriebsstellen zum Ausgabepreis erworben und zum
Ruckgabepreis zuriickgegeben werden.

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert zuziglich eines Ausgabeaufschlages, dessen
maximale Ho6he sich aus dem Abschnitt “FondsiUbersicht* ergibt. Der Ausgabeaufschlag wird zu
Gunsten des Investmentberaters erhoben.

Eine Beispielrechnung fur die Berechnung des Ausgabepreises stellt sich wie folgt dar:

Netto-Fondsvermdgen: 10.000.000,- Euro
Anzahl der am Bewertungstag sich im Umlauf befindlichen Anteile 100.000
Anteilwert (= Ricknahmepreis) 100,- Euro
Zuzuglich des max. Ausgabeaufschlages von 4%

Ausgabepreis je Fondsanteil in Euro 104,- Euro

Der Ausgabepreis ist an die Depotbank zu entrichten, der von dieser abziglich des eventuell
erhobenen Ausgabeaufschlages unverziglich auf den gesperrten Konten des Fonds verbucht wird.

Die Anteile werden unverziiglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im Auftrag
der Verwaltungsgesellschaft von der Depotbank zugeteilt. Anteile werden nur gegen volle Leistung
des Ausgabepreises ausgegeben.

Sofern die Abnahme von Anteilen fir einen mehrjahrigen Zeitraum vereinbart wurde, wird von
jeder der fur das erste Jahr vereinbarten Zahlungen héchstens ein Drittel fur die Deckung von
Kosten verwendet werden, die restlichen Kosten werden auf alle spateren Zahlungen gleichméaRig
verteilt.

Zur Vermeidung der Geldwéasche muss sich jeder Anteilzeichner beim Erwerb von Anteilen
gegeniuber der Verwaltungsgesellschaft, der Register- und Transferstelle oder den Zahl- oder
Vertriebsstellen ausweisen. Die vermittelnden Stellen haben ihren Sitz in einem GAFI Land und
unterliegen einer Finanzaufsicht.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds lasst keine Praktiken des Market Timing (= haufige
Anteilscheinumsatze innerhalb einer kurzen Zeit unter Ausnutzung von Zeitunterschieden und/oder
Differenzen in der Nettoinventarwertberechnung) und Late Trading (= die Annahme von
Anteilscheingeschéaften nach der Annahmeschlusszeit 16.00 Uhr und die Abrechnung dieses
Anteilscheingeschafts auf der Grundlage des Nettoinventarwertes des néchsten, anstatt des
Ubernachsten Bewertungstages) zu und behalt sich das Recht vor, Zeichnungsantréage
abzulehnen, die von einem Anleger stammen, von denen die Verwaltungsgesellschaft annimmt,
dass dieser derartige Praktiken anwendet. Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds behalt sich vor,
bei Bedarf MaRnahmen zum Schutz der anderen Anteilinhaber des Fonds zu ergreifen. Die
Verwaltungsgesellschaft stellt in jedem Falle sicher, dass zum Zeitpunkt der Abgabe des
Zeichnungsantrages dem Anleger der Nettoinventarwert nicht bekannt ist.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann Zeichnungsantrage zurtickweisen und zu jeder Zeit Anteile
zwangsweise zurickkaufen, sofern nach deren Einschatzung Zeichnungsantrage oder
Anteilausgaben ungesetzlich sind, waren oder sein konnten. Dasselbe gilt, falls Zeichnungsantrége
von Personen stammen, welche vom Erwerb und Besitz von Anteilen des Fonds ausgeschlossen
sind oder sich die Zeichnungsantrage solcher Personen, nach Einschatzung der
Verwaltungsgesellschaft, schadigend auf das Ansehen des Fonds auswirken kénnten.

Der Anteilinhaber ist berechtigt, jederzeit die RlUcknahme seiner Anteile zum Anteilwert
(=Ricknahmepreis) zu verlangen. Ein Riickgabeabschlag wird nicht erhoben.

Eine Beispielrechnung fir die Berechnung des Rucknahmepreises stellt sich wie folgt dar:

Netto-Fondsvermdgen: 10.000.000,- Euro
Anzahl der am Bewertungstag sich im Umlauf befindlichen Anteile 100.000
Rucknahmepreis 100,- Euro

Die Verwaltungsgesellschaft stellt in jedem Falle sicher, dass die Rucknahme auf der Grundlage
eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Anteilwertes
abgerechnet wird.

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt, bei
Rucknahmeantragen fir Anteile des Fonds, die an einem Bewertungstag auszufithren waren und
die mehr als 20% der an diesem Bewertungstag im Umlauf befindlichen Fondsanteile ausmachen
und die nicht aus den flussigen Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt
werden kénnen, die Ricknahme auszusetzen. Solange die Rucknahme ausgesetzt ist, werden
keine neuen Anteile ausgegeben. Die Entscheidung zur Aussetzung der Riicknahme wird den
zustandigen Stellen unverziglich angezeigt. Die Anleger werden in einer hinreichend verbreiteten
Wirtschafts- oder Tageszeitung und ggf. im elektronischen Bundesanzeiger bzw. in den
vorgesehenen Informationsmedien in den jeweiligen Vertriebslandern tber die Aussetzung und die
Wiederaufnahme der Ricknahme der Anteile unterrichtet.

| 9. lhre Ansprechpartner

Zahlungen im Zusammenhang mit der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen am Fonds sowie
Zahlungen von Ausschittungen erfolgen Uber die Verwaltungsgesellschaft sowie Uber die im
Verkaufsprospekt aufgefiihrten Zahlistellen. Informationen fiir die Anteilinhaber sind dort kostenlos
erhaltlich. Die Ausgabe- und Riucknahmepreise konnen Sie bérsentdaglich am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle
sowie bei allen Zahl- oder Informationsstellen erfragen. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise
werden an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg (mit Ausnahme des 24. und 31. Dezembers eines
jeden Jahres) von der Verwaltungsgesellschaft ermittelt und werden téglich in hinreichend
verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitungen und/oder im Internet unter www.lri-invest.lu
veroffentlicht.

Diesen Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement sowie die Jahres- und Halbjahresberichte
und sonstigen Verkaufsunterlagen des Fonds erhalten Sie kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft sowie bei allen Zahl- und Informationsstellen.

Anlegerbeschwerden kénnen an die Verwaltungsgesellschaft, die Depotbank, die Register- und

Transferstelle sowie an alle Zahl- oder Informationsstellen gerichtet werden. Sie werden dort
ordnungsgeman und innerhalb von 14 Tagen bearbeitet.

| 10. Steuern
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Die Einkinfte des Fonds werden im GrofRherzogtum Luxemburg nicht mit Einkommen- oder
Kdrperschaftsteuern belastet. Sie kdnnen jedoch etwaigen Quellen- oder anderen Steuern in
Landern unterliegen, in denen das Fondsvermdgen investiert ist. Weder die
Verwaltungsgesellschaft noch die Depotbank werden Bescheinigungen lber solche Steuern fur
einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Das Fondsvermdgen unterliegt im GrofRherzogtum Luxemburg einer "taxe d’abonnement” von
derzeit jahrlich 0,05%, zahlbar pro Quartal auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdgen. Soweit das Fondsvermdgen in einen anderen Luxemburger Investmentfonds
angelegt ist, der seinerseits bereits der ,taxe d’abonnement” unterliegt, entféllt diese Steuer.
Sofern einzelne Anteilklassen institutionellen Anlegern vorbehalten sind, unterliegt die
entsprechende Anteilklasse einer ,taxe dabonnement” von derzeit 0,01% pro Jahr auf das
Nettovermégen der entsprechenden Anteilklasse.

Anteilinhaber, die nicht in Luxemburg ansassig sind, beziehungsweise dort keine Betriebsstatte
unterhalten, missen auf ihre Anteile oder Ertrédge aus Anteilen in Luxemburg weder Einkommen-,
Erbschaft- noch Vermdgensteuer entrichten. Fir sie gelten die jeweiligen nationalen
Steuervorschriften.

EU-Zinsrichtlinie

Ausschattungen bzw. Thesaurierungen auf die Anteile unterliegen in Luxemburg derzeit keinem
Quellensteuerabzug.

Die Richtlinie zur Besteuerung von grenziberschreitenden Zinsertrdgen wurde am 3. Juni 2003
durch den Europdischen Rat beschlossen und trat zum 1. Juli 2005 in Form der nationalen
Gesetzgebung in Kraft.

Ihr grundlegendes und Ubergreifendes Ziel ist es, durch Austausch von Informationen eine
effektive Besteuerung von Ertragen, die im Rahmen von Zinszahlungen an nattrliche Personen in
einem vom steuerlichen Wohnsitzland abweichenden Staat geflossen sind, zu erreichen.

Die eventuell anfallende Quellensteuer betragt 35% ab dem 1. Juli 2011.

Die EU-Quellenbesteuerung besitzt keine abgeltende Wirkung und befreit die Anteilinhaber daher
nicht von ihrer Pflicht, Zinseinkiinfte im Rahmen ihrer personlichen Steuererklarung zu deklarieren.

Fur Anteilinhaber, die nicht in Luxemburg ansassig sind, bzw. dort keine Betriebsstatte
unterhalten, gelten die jeweiligen nationalen Steuervorschriften. Der Anteilinhaber kann hinsichtlich
der Zins- und Kapitalertrage einer individuellen Besteuerung unterliegen.

Interessenten sollten sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die
Rucknahme von Anteilen Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

| 11. Kosten

Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt aus dem Fondsvermdgen fir die Tatigkeit als
Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Hauptverwaltung ein Entgelt in H6he von bis zu 0,15%
p.a., mindestens aber 20.000,- Euro p.a. Dieses Entgelt ist quartalsweise nachtréglich auf das
durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wéahrend des betreffenden Quartals zu berechnen und
guartalsweise nachtraglich auszuzahlen.

Der Investmentberater erhalt aus dem Fondsvermégen fir die Anlageberatung ein fixes Entgelt in
Hohe von bis zu 1,45% p.a., das quartalsweise nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-
Fondsvermdgen wahrend des betreffenden Quartals zu berechnen und quartalsweise nachtraglich
auszuzahlen ist.
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Neben der vorgenannten Investmentberatervergitung erhélt der Investmentberater eine
Performance Fee. Die Performance Fee des Fonds betrdgt 10% des Anstiegs des
Nettofondsvermdgens.

Die Performance Fee wird pro Geschéftsjahresquartal berechnet und im Folgemonat des
Geschéftsjahresquartalsendes geleistet. Die Performance des Fonds wird durch Vergleich des
Nettovermégenswertes am Ende des Geschéftsjahresquartals mit dem Nettovermogenswert am
Ende des unmittelbar vorausgehenden Geschéaftsjahresquartals berechnet, wobei gegebenenfalls
ein Verlustvortrag zu bertcksichtigen ist (die "Vergleichsbasis"). Im Falle der Beriicksichtigung
eines Verlustvortrages kommt eine Performance Fee nur dann zur Auszahlung, wenn der
Nettovermégenswert am Ende des Geschaftsjahresquartals Uber dem Nettovermdgenswert liegt,
bei dem die Performance Fee letztmals zur Auszahlung kam.

Die Depotbank erhélt aus dem Fondsvermdgen eine Depotbankverglitung in Hohe von bis zu
0,05% p.a., mindestens aber 10.000,- Euro p.a. zuziglich etwaig anfallender Umsatzsteuer,
welche quartalsweise nachtraglich auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wéahrend des
betreffenden Quartals zu berechnen und am Quartalsende auszuzahlen ist.

Soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermogen bestehen, trégt der Fonds ferner noch
folgende Kosten:

- Steuern und &hnliche Abgaben, die auf das Fondsvermdgen, dessen Einkommen oder die
Auslagen zu Lasten des Fonds erhoben werden;

- Kosten fir Rechtsberatung und Durchsetzung von Rechtsansprichen, die der
Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse der
Anteilinhaber des Fonds handeln;

- Kosten fur den Abschlussprufer (réviseur d”entreprises agrée) des Fonds, sowie die Kosten
der Prifung seiner steuerlichen Rechnungslegung und ggf. sonstige Kosten fir
Zertifizierungen von fondsbezogenen Berechnungen;

- Kosten fiir die Zahlstellen sowie die damit verbunden Vertriebsaktivitdten in den jeweiligen
Vertriebslandern;

- Kosten fur die Erstellung und/oder Modifizierung sowie der Hinterlegung und
Veroffentlichung des Verwaltungsreglements sowie anderer Dokumente, wie z.B.
Verkaufsprospekte, Halbjahres- und Jahresberichte, die den Fonds betreffen, einschlief3lich
Kosten der Anmeldungen zur Registrierung, oder der schriftichen Erlauterungen bei
samtlichen Registrierungsbehdrden und Borsen (einschliellich ortlichen
Wertpapierhandlervereinigungen), welche im Zusammenhang mit dem Fonds oder dem
Anbieten seiner Anteile vorgenommen werden muissen;

- Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fiir die Anteilinhaber in allen
notwendigen Sprachen, sowie Druck- und Vertriebskosten von samtlichen weiteren
Berichten und Dokumenten, welche gemald den anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen
der genannten Behdrden notwendig sind;

- Kosten der fur die Anteilinhaber bestimmten Verdffentlichungen;

- Kosten fir die Erstellung der Wesentlichen Informationen fur den Anleger (sogenanntes Key
Investor Information Document) soweit fur ein Vertriebsland erforderlich;

- sdmtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerdulRerung von

Vermégenswerten sowie im Zusammenhang mit der physischen Verwahrung von
Edelmetallen;
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- Kosten fir etwaige Boérseneinfihrungen und/oder der Registrierung der Fondsanteile zum
offentlichen Vertrieb in den verschiedenen Vertriebslandern;

Kosten fir das Risikomanagement zur Risikomessung und -Uberwachung des
Fondsvermdogens;

Kosten fur die Analyse der Performance-Rechnung eines Fonds (Performance-Attribution);

sonstige Kosten fur die Fondsadministration einschlielich der Kosten von
Interessenverbénden;

die Gebihren an die jeweiligen Reprasentanten im Ausland sowie samtliche
Verwaltungsgebihren.

Samtliche vorbezeichneten Kosten, Gebuhren und Ausgaben verstehen sich zuziglich einer
etwaigen Umsatzsteuer.

Samtliche Kosten und Entgelte werden zunadchst dem laufenden Einkommen, dann den
Kapitalgewinnen und zuletzt dem Fondsvermdgen angerechnet.

Die Kosten fur die Grindung des Fonds und die Erstausgabe von Anteilen wurden auf maximal
10.000,- Euro geschéatzt. Sie werden uber einen Zeitraum von héchstens funf Jahren jahrlich
anteilig dem Fondsvermdgen belastet.

Darlber hinaus kénnen bei den Investmentanteilen der Zielfonds mittelbar oder unmittelbar
Verwaltungsvergitung, Gebuhren, Kosten, Steuern und Provisionen und sonstige Aufwendungen
anfallen. Insofern kann eine Mehrfachbelastung mit Verwaltungsvergttung, Depotbankvergitung,
Vertriebsprovisionen, Kosten der Wirtschaftsprifer sowie sonstigen Kosten und Gebihren
eintreten.

Dem Fondsvermdégen dirfen jedoch keine Ausgabeaufschldge und Ricknahmeabschlage fur die
Zielfonds-Anteile berechnet werden, wenn der betreffende Zielfonds direkt oder indirekt von
derselben Investmentgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Investmentgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden
ist.

Der Jahresbericht und der Halbjahresbericht enthalten Angaben Uber den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Rucknahmeabschlage, die dem Fondsvermdgen im Berichtszeitraum fur
den Erwerb und die Ricknahme von Anteilen an Zielfonds berechnet worden sind sowie tber die
Hohe der Vergitung, die dem Fondsvermogen von der Investmentgesellschaft selbst oder einer
anderen Verwaltungsgesellschaft (Kapitalanlagegesellschaft) oder einer anderen Gesellschaft, mit
der die Investmentgesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare Beteiligung verbunden ist oder
einer anderen Investmentgesellschaft einschliel3lich ihrer Verwaltungsgesellschaft als
Verwaltungsvergutung fur die im Investmentvermdgen als Zielfonds-Anteile berechnet wurde.

Die Total Expense Ratio wird nach Abschluss des Geschéftsjahres des Fonds, auf Basis der
historischen Werte des jeweils vergangenen Geschéftsjahres, exklusiv der Transaktionskosten, fur
den Fonds ermittelt und im jeweiligen Jahresbericht genannt.

13. Risikohinweise

Der Fonds darf nach dem Grundsatz der Risikostreuung in verschiedene Vermdgenswerte
investieren. Bei der Auswahl der Anlagewerte steht die erwartete Wertentwicklung der
Vermoégensgegenstande im Vordergrund. Dabei ist zu beachten, dass Wertpapiere neben den
Chancen aus Kursgewinnen und Ertragen auch Risiken enthalten, da die Kurse unter die
Erwerbskurse fallen kdnnen.
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Aktien und Wertpapiere mit aktienahnlichem Charakte  r unterliegen erfahrungsgemal starken
Kursschwankungen. Deshalb bieten sie Chancen fur beachtliche Kursgewinne, denen jedoch
entsprechende Risiken gegeniberstehen. Einflussfaktoren auf Aktienkurse sind vor allem die
Gewinnentwicklungen einzelner Unternehmen und Branchen sowie gesamtwirtschaftliche
Entwicklungen und politische Perspektiven, die die Erwartungen an den Wertpapiermarkten und
damit die Kursbildung bestimmen. Investitionen in Nebenwerte kdnnen gegebenenfalls starken
Kursschwankungen ausgesetzt sein. Auch kann eine gré3ere Marktenge (geringe Umsatztéatigkeit)
zu erhohten Liquiditatsrisiken fuhren mit der Folge, dass platzierte Verkaufsorder nicht zeithah
ausgefuhrt werden konnen.

Einflussfaktoren auf Kursveranderungen festverzinslicher Wertpapiere  sind vor allem die
Zinsentwicklung an den Kapitalmarkten, die wiederum von gesamtwirtschaftlichen Faktoren
beeinflusst werden. Bei steigenden Kapitalmarktzinsen kénnen festverzinsliche Wertpapiere
Kursriickgénge erleiden, wahrend sie bei sinkenden Kapitalmarktzinsen Kurssteigerungen
verzeichnen konnen. Die Kursveranderungen sind auch abhangig von der Laufzeit bzw.
Restlaufzeit der festverzinslichen Wertpapiere. In der Regel weisen festverzinsliche Wertpapiere
mit kirzeren Laufzeiten geringere Kursrisiken auf als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Daflr werden allerdings in der Regel geringere Renditen und aufgrund der h&ufigeren
Falligkeiten der Wertpapierenbestdnde hohere Wiederanlagekosten in Kauf genommen.
Hervorzuheben ist bei festverzinslichen Wertpapieren auch das Bonitatsrisiko, d.h. das
Verlustrisiko durch Zahlungsunfahigkeit von Ausstellern (Ausstellerrisiko).

Auch bei sorgfaltiger Auswahl der zu erwerbenden We rtpapiere kann das Ausstellerrisiko
nicht ausgeschlossen werden . Fallt ein Aussteller aus, kann der Fonds seine Forderungen auf
Kapital- sowie Ertragszahlungen daraus vollstandig verlieren.

Wandel- und Optionsanleihen sind festverzinsliche Teilschuldverschreibungen mit dem
verbrieften Recht des Inhabers, innerhalb einer bestimmten Frist in einem festgelegten
Umtauschverhéltnis, ggf. unter Zuzahlung, die Obligation in Aktien umzutauschen. Damit bergen
Wandel- und Optionsanleihen sowohl die typischen Risiken von Aktien, als auch die typischen
Risiken festverzinslicher Wertpapiere.

Anteile an Investmentfonds (Zielfonds) sind Wertpapiere, deren Preise durch die
borsentaglichen Kursschwankungen der in den Fonds befindlichen Vermdgenswerte bestimmt
werden und deshalb steigen oder auch fallen kdnnen. Des weiteren kann der Wert der Zielfonds
durch Devisenbewirtschaftungsmaflinahmen, steuerliche Regelungen, einschlie3lich der Erhebung
von Quellensteuern, sowie durch sonstige wirtschaftliche oder politische Rahmenbedingung oder
Veradnderungen in den Landern, in welchen der Zielfonds investiert, beeinflusst werden.

Die Anlage des Fondsvermdgens in Anteilen an Zielfonds unterliegt dem Risiko, dass die
Rucknahme der Anteile Beschréankungen unterliegt, was zur Folge hat, dass solche Anlagen
gegebenenfalls weniger liquide sind als andere Vermdgensanlagen. Soweit es sich bei den
Zielfonds um Teilfonds eines Umbrella-Fonds handelt, ist der Erwerb der Zielfondsanteile mit
einem zusatzlichen Risiko verbunden, wenn der Umbrella-Fonds Dritten gegenlber insgesamt flr
die Verbindlichkeiten jedes Teilfonds haftet.

Der Anteilerwerber erzielt beim Verkauf seiner Anteile erst dann einen Gewinn, wenn deren
Wertzuwachs den beim Erwerb gezahlten Ausgabeaufschlag tbersteigt. Der Ausgabeaufschlag
kann bei nur kurzer Anlagedauer die Wertentwicklung (Performance) fir den Anleger reduzieren
oder sogar zu Verlusten fihren.

Legt der Fonds in Zielfonds an, wird das Fondsvermdgen neben den Gebuhren fir die
Fondsverwaltung und das Fondsmanagement des investierenden Fonds auch mit Gebthren fir
Fondsverwaltung und Fondsmanagement der Zielfonds belastet. Insofern sind Doppelbelastungen
hinsichtlich der GeblUhren fir die Fondsverwaltung und das Fondsmanagement nicht
ausgeschlossen.

Anleger des Fonds sollten auch beachten, dass alternative Anlagen durch direkte Investments in
Edelmetalle oder indirekte Investment in Zertifikate, die Rohstoffe reprasentieren, ein héheres
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Risiko beinhalten. Das Halten, Kaufen oder Verkaufen von Edelmetallen kann in manchen
Rechtsbereichen behdrdlich beschrankt werden oder mit zusatzlichen Steuern, Abgaben oder
Gebiuhren belastet werden. Der physische Transfer von Edelmetallen von und in Edelmetalldepots
kann durch Anordnung von lokalen Behorden oder sonstigen Institutionen beschrénkt werden.
Zusatzlich konnen Situationen entstehen, in denen das Risiko solch einer Ubertragung nicht
versichert werden kann und sich folglich Speditionen weigern, den Ubertrag oder die Lieferung
durchzufiihren. Edelmetallpreise schwanken dber kurze Perioden starker aufgrund von
Veranderungen der Inflationsrate oder der Inflationserwartungen in verschiedenen Landern, der
Verfligbarkeit und des Angebots von Edelmetallen sowie aufgrund von Mengenverkaufen durch
Regierungen, Zentralbanken, internationale Agenturen, Investmentspekulationen, monetaren oder
wirtschaftspolitischen ~ Entscheidungen  verschiedener  Regierungen. Ferner  kdnnen
Regierungsanordnungen bezlglich des Privateigentums an Edelmetallen zu Wertschwankungen
fuhren.

Die Verwaltungsgesellschaft darf fir Rechnung des Fonds in begrenztem Umfang Kredite
aufnehmen. Da es sich nur um Kkurzfristige Kredite handeln darf, ist eine Steigerung des
Investitionsgrades des Fonds (Leverage) und die damit verbundenen Risiken jedoch regelméaRig

gering.

Potenzielle Anleger sollten daher prufen, ob das Investment in den Fonds tatsachlich mit ihrem
personlichen Anlageziel Gbereinstimmit.

Es kann daher grundsatzlich keine Zusicherung gegeb en werden, dass die Ziele der
Anlagepolitik erreicht werden

Das Vermogen des Fonds ist in Euro nominiert. Bei d  er Investition in Vermodgenswerte, die
in einer anderen Wahrung nominiert sind, bestehen W  ahrungskurschancen und -risiken.
Das so genannte Wechselkursrisiko kann sich zu Guns ten oder zu Lasten des
Anteilsinhabers auswirken.

Zertifikate und Strukturierte Produkte sind zusammengesetzte Produkte. In Zertifikaten und
strukturierten Produkten kdnnen auch Derivate und/oder Sonstige Techniken und Instrumente
eingebettet sein. Somit sind, neben den Risikomerkmalen von Wertpapieren auch die
Risikomerkmale von Derivaten und Sonstigen Techniken und Instrumente zu beachten. Die
Ruckzahlung und Liquiditat eines Zertifikates kann daher von der Bonitat des Zertifikatemittenten
abhangen. Einem Zertifikat liegt immer ein Basiswert oder einer Gruppe von Basiswerten (Basket)
zugrunde. Aus der Entwicklung des Basiswertes leitet sich die Entwicklung des Zertifikatpreises
ab. Zertifikate sind grundsatzlich zeitlich gebunden und haben eine fixe Endlaufzeit; es gibt aber
auch Zertifikate ohne ,Laufzeitbegrenzung” (,Open End").

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente (wie zum Beispiel Optionen, Futures,
Finanztermingeschafte) sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit deutlichen Risiken
verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kdnnen mit einem relativ geringen
Kapitaleinsatz hohe Verpflichtungen beziehungsweise Verluste fir den Fonds entstehen. Die Héhe
des Verlustrisikos ist oftmals im vorhinein unbekannt und kann auch Uber etwaige geleistete
Sicherheiten hinausgehen. Das Verlustrisiko kann sich erhdhen, wenn die Verpflichtungen aus
diesen Geschéften auf andere Wahrungen als die Fondswahrung lauten.

Risiko der Ricknahmeaussetzung

Die Anleger konnen grundsatzlich die bewertungstégliche Ricknahme ihrer Anteile verlangen. Die
Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen aul3ergewdhn-
licher Umstande zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spater zu dem dann gultigen Preis
zurticknehmen (siehe hierzu im Einzelnen ,Berechnung des Anteilwertes” und ,Der Erwerb und
die Rickgabe von Anteilen®). Dieser Preis kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der
Rucknahme.

Hinweis zur Geltendmachung von Anlegerrechten
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Die Verwaltungsgesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher Investor
seine Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den OGA (den Fonds) nur dann
geltend machen kann, wenn der Investor selber und mit seinem eigenen Namen in dem
Anteilinhaberregister des OGA (des Fonds) eingeschrieben ist. In den Fallen, in denen ein Investor
Uber eine Zwischenstelle in einen OGA investiert hat, welche die Investition in ihrem Namen aber
im Auftrag des Investors unternimmt, kénnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar
durch den Investor gegen den OGA (den Fonds) geltend gemacht werden. Investoren wird
geraten, sich Uber ihre Rechte zu informieren.

Bei den vorgenannten Risiken handelt es sich um die wesentlichen Risiken einer Anlage in den
Fonds M & W Privat. Je nach Schwerpunkt der Anlagen kénnen die einzelnen Risiken starker
oder schwécher vorhanden sein. Potentielle Anleger sollten sich der Risiken bewusst sein, die eine
Anlage im M & W Privat mit sich bringen kann und sich von ihrem persénlichen Anlageberater
beraten lassen. Insgesamt wird den Anlegern empfohlen, sich regelmalig bei ihren
Anlageberatern Uber die Entwicklung des Fonds zu informieren.

14. Profil des Anlegerkreises

Der M & W Privat richtet sich an chancenorientierte Anleger, die langfristig in einen flexiblen,
vermogensverwaltenden Investmentfonds investieren mochten. Der Anleger muss sich bewusst
sein, dass die Investition in Aktien und besonders in Edelmetallen und Rohstoffen mit hohen
Volatilitaten verbunden sein kann.

15. Rechtsstellung der Anteilinhaber

Die Verwaltungsgesellschaft legt in dem Fonds angelegtes Geld im eigenen Namen fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
zulassigen Vermogenswerten an. Die angelegten Mittel und die damit erworbenen
Vermodgenswerte bilden das Fondsvermdgen, welches gesondert vom eigenen Vermégen der
Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Anteilinhaber sind am Fondsvermdgen in HOhe ihrer Anteile als Miteigentimer beteiligt. Alle
Anteile an dem Fonds haben grundséatzlich die gleichen Rechte.

Die Anteile sind Inhaberanteile und werden in Form von Globalzertifikaten verbrieft. Die
Auslieferung effektiver Stiicke ist nicht vorgesehen.

| 16. Fondsiibersicht

Fondsgrindung 1. Dezember 2006

Erstzeichnungsperiode 4. bis 8. Dezember 2006

(in % des Anteilwertes)

Erstausgabe 11. Dezember 2006
Zahlung des Erstausgabepreises 13. Dezember 2006
Fondswahrung Euro
Erstausgabepreis 100,- Euro je Anteil
Ausgabeaufschlag Max. 4%

Verwaltungsvergitung
(in % des Netto-Fondsvermébgens)

Max. 0,15% p.a.
mindestens aber 5.000,- Euro pro Quartal.

Investmentberatungsvergitung
(in % des Netto-Fondsvermobgens)

Max. 1,45% p.a.

Die Investmentberatungsvergitung st
guartalsweise  nachtraglich auf das
durchschnittliche  Netto-Fondsvermégen
wahrend des betreffenden Quartals zu
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berechnen und quartalsweise nachtraglich
auszuzahlen.

Die Performance Fee des Fonds betragt
10% des Anstiegs des
Nettofondsvermdogens.

Die  Performance Fee wird pro
Geschéftsjahresquartal berechnet, und im
Folgemonat des
Geschéftsjahresquartalsendes  geleistet.
Die Performance des Fonds wird durch
Vergleich des Nettovermdgenswertes am
Ende des Geschaftsjahresquartals mit dem
Nettovermdgenswert am Ende des
unmittelbar vorausgehenden
Geschéftsjahresquartals berechnet, wobei
gegebenenfalls ein  Verlustvortrag zu
bertcksichtigen ist (die "Vergleichsbasis").
Im Falle der Bericksichtigung eines
Verlustvortrages kommt eine Performance
Fee nur dann zur Auszahlung, wenn der
Nettovermogenswert am Ende des
Geschéftsjahresquartals tber dem
Nettovermdgenswert liegt, bei dem die
Performance Fee letztmals zur Auszahlung
kam.

Depotbankvergitung (einschlie3lich
Hauptzahistelle)

Die Depotbankvergitung ist quartalsweise nachtraglich auf das

durchschnittliche Netto-Fondsvermégen

wahrend des

betreffenden Quartals zu berechnen und im darauf folgenden

Quartal nachtréglich auszuzahlen.

Max. 0,05% p.a.
mindestens 2.500,- Euro pro Quartal
zzgl. etwaig anfallender Umsatzsteuer

Register- und Transferstellenvergitung

Derzeit wird Kkeine Register- und
Transferstellengebihr berechnet

Ende des Geschéftsjahres

- erstmals:
Rechenschaftsbericht (geprtift) zum

31. Dezember

31. Dezember 2007
31. Dezember 2007

Halbjahresbericht (ungeprift) zum 30. Juni 2007

Verwendung der Ertrage Thesaurierend

ISIN Code LU0275832706

WKN AOLEXD

Veroffentlichungsdatum des

Hinterlegungsvermerks im Mémorial C

Verwaltungsreglement (erstmals) | 30.12.2006
(zuletzt) 05.12.2011
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Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft und Promoter
LRI Invest S.A.

1C, rue Gabriel Lippmann

L-5365 Munsbach

Telefon: 00352 - 261 500 4999
Telefax: 00352 - 261 500 2299
info@lIri-Invest.lu
www.lri-invest.lu

Depotbank, Register- und Transferstelle,

Hauptzahlstelle in Luxemburg

M.M. Warburg & CO Luxembourg S.A.
2, Place Dargent

L-1413 Luxemburg

Telefon: 00352 — 424545 - 1
Telefax: 00352 — 424569
info@mmwarburg.lu
www.mmwarburg.lu

Managing Board der Verwaltungsgesellschaft
Markus Gierke

Vorsitzender/Sprecher des Managing Board
LRI Invest S.A., Munsbach/Luxemburg

Bernd Schlichter
Mitglied des Managing Board
LRI Invest S.A., Munsbach/Luxemburg

Aufsichtsrat der Verwaltungsgesellschaft

Gunther P. Skrzypek
Managing Partner
Augur Capital

Dr. Thomas Schmitt
Managing Partner
Augur Capital

Claus Stenbaek
Managing Partner
Keyhaven Capital

Dr. Peter Haid
Mitglied des Vorstands
Baden-Wrttembergische Bank

Achim Koch

Vorsitzender der Geschaftsfihrung der
LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH

Abschlussprifer
PricewaterhouseCoopers S.ar.l
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Verwaltungsreglement

Das Verwaltungsreglement legt allgemeine Grundsatze fur den von der LRI Invest S.A.
(«Verwaltungsgesellschaft») gemald Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 dber
Organismen fir gemeinsame Anlagen («Gesetz vom 17. Dezember 2010») in der Form eines
Fonds Commun de Placement aufgelegten und verwalteten Fonds M & W Privat («Fonds») fest.

Dieses Verwaltungsreglement wird beim Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg
hinterlegt. Ein Verweis auf die Hinterlegung erfolgt im Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations, dem Amtsblatt des Gro3herzogtums Luxemburg (« Mémorial »).

Der Verkaufsprospekt und das Verwaltungsreglement bilden gemeinsam als zusammenhéngende
Bestandteile die Vertragsbedingungen des Fonds.

| Artikel 1 Der Fonds

1.

Der Fonds ist ein rechtlich unselbstindiges Sondervermégen («fonds commun de
placement»), bestehend aus Wertpapieren und sonstigen Vermdgenswerten
(« Fondsvermégen»), das unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung verwaltet
wird. Das Netto-Fondsvermdgen (=Fondsvermdgen abziglich der dem Fonds
zuzurechnenden Verbindlichkeiten) muss innerhalb von sechs Monaten nach Genehmigung
des Fonds mindestens den Gegenwert von 1.250.000,- Euro erreichen. Der Fonds wird von
der Verwaltungsgesellschaft verwaltet. Die im Fondsvermégen befindlichen Vermdgenswerte
werden von der Depotbank verwahrt.

Die vertraglichen Rechte und Pflichten der Inhaber von Anteilen («Anteilinhaber»), der
Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank sind in diesem Verwaltungsreglement geregelt,
das von der Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Depotbank erstellt wird.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilinhaber das Verwaltungsreglement sowie
alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen des Fonds an.

| Artikel 2 Die Verwaltungsgesellschaft

1.

Verwaltungsgesellschaft ist die LRI Invest S.A., eine Aktiengesellschaft nach luxemburgischen
Recht mit Sitz in Munsbach, Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet das Fondsvermdgen des Fonds im eigenen Namen,
jedoch ausschlief3lich im Interesse und fur gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber. Die
Verwaltungsbefugnis erstreckt sich auf die Austibung aller Rechte, welche unmittelbar oder
mittelbar mit den Vermégenswerten des Fonds zusammenhéngen.

Die Verwaltungsgesellschaft legt die Anlagepolitik des Fonds unter Bericksichtigung der
gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen fest. Die Verwaltungsgesellschaft
kann, unter Beachtung ihrer eigenen Verantwortung und Kontrolle, eigene Tatigkeiten
insgesamt oder zum Teil an Dritte Gibertragen. Die Verwaltungsgesellschaft kann mithin unter
eigener Verantwortung natirliche oder juristische Personen mit der Ausfilhrung der taglichen
Anlagepolitik betrauen.




Die Verwaltungsgesellschaft kann ferner unter eigener Verantwortung und auf eigene Kosten
Investmentberater hinzuziehen, insbesondere sich durch einen Anlageausschuss, dessen
Zusammensetzung von der Verwaltungsgesellschaft bestimmt wird, beraten lassen.

Werden Investmentberater und/oder Anlageausschuss aus dem Fondsvermdgen bezahlt, wird
dieses Entgelt im Verkaufsprospekt des Fonds genannt.

Zur Erfullung ihrer Aufgaben kdnnen sich die Anlageberater mit vorheriger Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft auf eigene Kosten und unter eigener Verantwortung dritter
natirlicher oder juristischer Personen bedienen sowie Subanlageberater hinzuziehen.

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt sdmtliche Aufgaben einer Zentralverwaltungsstelle wahr.
Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich vor, einzelne Aufgaben an Dritte auszulagern. Sofern
Aufgaben an Dritte ausgelagert sind, findet dies Erwdhnung im Verkaufsprospekt des Fonds.
Ferner wird die Verwaltungsgesellschaft sich im Rahmen ihrer Auslagerungskontrollen
vergewissern, dass die Dritten die notwendigen MalRBhahmen zur Einhaltung aller
Anforderungen an Organisation und Vermeidung von Interessenskonflikten wie sie in den
anwendbaren Luxemburger Gesetzen und Verordnungen festgelegt sind, getroffen haben.

| Artikel 3 Die Depotbank

1.

Depotbank fur den Fonds ist die M.M.Warburg & CO Luxembourg S.A., eine
Aktiengesellschaft nach Luxemburger Recht mit Sitz in 2, Place Dargent, L-1413 Luxemburg.

Die Depotbank ist mit der Verwahrung der Vermdgenswerte des Fonds beauftragt. Die Rechte
und Pflichten der Depotbank richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, diesem
Verwaltungsreglement und dem Depotbankvertrag.

Alle flissigen Mittel, Investmentfondsanteile sowie alle Wertpapiere und anderen gesetzlich
zulassigen Vermoégenswerte des Fonds werden von der Depotbank in gesperrten Konten und
Depots verwahrt, (iber die nur in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses
Verwaltungsreglements verfigt werden darf. Auf Weisung der Verwaltungsgesellschaft diirfen
Bankguthaben auf Sperrkonten bei anderen Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der
Européischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des Abkommens dber den
europdischen Wirtschaftsraum Ubertragen werden. Die Guthaben kdénnen auch auf
Sperrkonten bei Kreditinstituten mit Sitz in Drittstaaten, deren Aufsichtsbestimmungen
denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, tbertragen werden. Die Anlage von
Mitteln des Fondsvermdgens in Bankguthaben bei anderen Kreditinstituten sowie
Verfigungen Uber diese Bankguthaben bedirfen der Zustimmung der Depotbank. Sie darf
einer solchen Anlage oder Verfigung nur zustimmen, wenn diese mit den gesetzlichen
Bestimmungen und dem Verwaltungsreglement vereinbar ist. Die Depotbank ist verpflichtet
den Bestand der bei anderen Kreditinstituten unterhaltenen Bankguthaben zu tGberwachen.

4. Die Depotbank kann ferner unter ihrer Verantwortung und mit Einverstandnis der

Verwaltungsgesellschaft Dritte, insbesondere andere Banken in Ausland und/oder
Wertpapiersammelstellen, mit der Verwahrung von Wertpapieren und sonstigen
Vermobgenswerten beauftragen, sofern diese an einer auslandischen Borse zugelassen oder
in ausl&ndische organisierten Markte einbezogen sind oder es sich um sonstige auslandische
Vermobgensgegenstande handelt, die nur im Ausland lieferbar sind, bzw. der auslandische
Verwahrer in seinem Sitzstaat die Aufgaben einer Wertpapiersammelbank wahrnimmt und
einer offentlichen Aufsicht oder einer anderen fiir den Anlegerschutz gleichwertigen Aufsicht
unterliegt.

Soweit gesetzlich zulassig, ist die Depotbank berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen
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b)

Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder eine frihere
Depotbank geltend zu machen;

gegen Vollstreckungsmalinahmen Dritter Widerspruch zu erheben und vorzugehen,
wenn wegen eines Anspruchs vollstreckt wird, fir den das Fondsvermdgen nicht haftet.

Die unter 5. a) getroffene Regelung schlief3t die Geltendmachung von Anspriichen gegen die
Verwaltungsgesellschaft durch die Anteilinhaber nicht aus.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ihrerseits berechtigt und verpflichtet, im eigenen Namen
Anspriiche der Anteilinhaber gegen die Depotbank geltend zu machen. Dies schlief3t die
Geltendmachung dieser Anspriiche durch die Anteilinhaber nicht aus.

Bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben handelt die Depotbank unabhangig von der
Verwaltungsgesellschaft und ausschlief3lich im Interesse der Anteilinhaber. Die Depotbank ist
jedoch an Weisungen der Verwaltungsgesellschaft gebunden, es sei denn, solche Weisungen
widersprechen teilweise oder vollstandig dem Gesetz, diesem Verwaltungsreglement oder
dem Verkaufsprospekt des Fonds. Sie wird insbesondere entsprechend den Weisungen:

a)

b)

f)

9)

h)

Anteile des Fonds auf die Zeichner gemald Artikel 6 des Verwaltungsreglements
Ubertragen;

aus den gesperrten Konten den Kaufpreis fir Investmentanteile, Optionen und sonstige
gesetzlich zulassige Vermogenswerte zahlen, die flir den Fonds erworben bzw. getatigt
worden sind;

aus den gesperrten Konten die notwendigen Einschiisse beim Abschluss von
Devisenterminkontrakten leisten;

dafir Sorge tragen, dass die erforderlichen Sicherheiten fir Wertpapierdarlehen
rechtswirksam bestellt und jederzeit vorhanden sind;

Investmentanteile, Optionen und sonstige gesetzlich zuldssige Vermobgenswerte, die
fur den Fonds verkauft worden sind, gegen Zahlung des Verkaufspreises ausliefern
bzw. Ubertragen sowie etwaige weitere Lieferpflichten durchfiihren;

den Rucknahmepreis gemald Artikel 9 des Verwaltungsreglements gegen Empfang der
entsprechenden Anteile auszahlen;

die Rickgewéhr von Sicherheiten fir Derivate sowie Zahlungen von
Transaktionsgebihren und sonstigen Gebuhren, ferner die Begleichung sonstiger
durch die Verwaltung des Fonds bedingter Verpflichtungen durchzufuhren;

die Ertrage des Vermogens des Fonds auszahlen.

7. Im Ubrigen wird die Depotbank dafiir Sorge tragen, dass:

a)

alle Vermogenswerte des Fonds unverziglich auf den gesperrten Konten bzw. Depots
eingehen, insbesondere der RuUcknahmepreis aus dem Verkauf von
Investmentanteilen, der Kaufpreis aus dem Verkauf von sonstigen Vermdgenswerten,
anfallende Optionspramien sowie eingehende Zahlungen des Ausgabepreises
abzuglich des Ausgabeaufschlages und jeglicher Ausgabesteuern, und unverziglich
auf den gesperrten Konten des Fonds verbucht werden;
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b) alle sonstigen dem Fonds zustehende Geldbetrage auf dem gesperrten Konten des
Fonds verbucht werden;

C) der Verkauf, die Ausgabe, die Ricknahme, die Auszahlung und die Entwertung der
Anteile, die fur die Rechnung des Fonds vorgenommen werden, den gesetzlichen
Vorschriften und dem Verwaltungsreglement gemaf erfolgt;

d) die Berechnung des Netto-Fondsvermogens und des Wertes der Anteile des Fonds
den gesetzlichen Vorschriften und dem Verwaltungsreglement gemaf erfolgt;

e) bei allen Geschaften, die sich auf das Fondsvermégen beziehen, der Gegenwert
innerhalb der Ublichen Fristen bei ihr eingeht;

f) die Ertrage des Fondsvermégens gemall dem Verwaltungsreglement verwendet
werden;
g) Investmentanteile héchstens zum Ausgabepreis und mindestens zum Rucknahmepreis

verkauft werden;

h) sonstige Vermogenswerte hdchstens zu einem Preis erworben werden, der unter
Berlcksichtigung der Bewertungsregeln nach Artikel 7 angemessen ist, und die
Gegenleistung im Falle einer Veraullerung dieser Vermoégenswerte den zuletzt
ermittelten Wert nicht oder nur unwesentlich unterschreitet;

)] die gesetzlichen und vertraglichen Beschrankungen beziglich des Kaufs und Verkaufs
von Optionen und Finanztermininstrumenten eingehalten werden;

) die fur den Fonds geltenden gesetzlichen und im Verwaltungsreglement festgelegten
Anlagegrenzen eingehalten werden;

k) dass bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben Interessenkonflikten zwischen der
Depotbank und der Verwaltungsgesellschaft Uber Vorschriften zu Organisation und
Verfahren vorgebeugt wird.

Die Depotbank zahlt der Verwaltungsgesellschaft aus den gesperrten Konten des Fonds nur
die im Verwaltungsreglement festgesetzte Vergiitung und den ihr zustehenden Ersatz von
Aufwendungen.

Die Depotbank entnimmt den gesperrten Konten des Fonds nur mit Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft die ihr gemanR diesem Verwaltungsreglement zustehende Vergitung.
Die in Artikel 13 dieses Verwaltungsreglements aufgeflhrten sonstigen zu Lasten des Fonds
zu zahlenden Kosten bleiben hiervon unberihrt.

Die Depotbank ist berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im Einklang mit dem
jeweiligen Depotbankvertrag zu kiindigen. In diesem Falle ist die Verwaltungsgesellschaft
verpflichtet, den Fonds gemal} Artikel 12 dieses Verwaltungsreglements aufzultsen, es sei
denn sie bestellt spatestens innerhalb von zwei Monaten nach dem Kindigungszeitpunkt mit
Genehmigung der zustéandigen Aufsichtsbehérde eine andere Bank zur Depotbank; bis dahin
wird die bisherige Depotbank zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber ihren Pflichten als
Depotbank vollumfanglich nachkommen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ebenfalls berechtigt, die Depotbankbestellung jederzeit im
Einklang mit dem jeweiligen Depotbankvertrag zu kiindigen. Eine derartige Kiindigung hat
ebenfalls die Auflosung des Fonds gemald Artikel 12 des Verwaltungsreglements zur Folge,
es sei denn die Verwaltungsgesellschaft bestellt spatestens innerhalb von zwei Monaten nach
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dem Kindigungszeitpunkt mit Genehmigung der zustéandigen Aufsichtsbehdrde eine andere
Bank zur Depotbank, welche die gesetzlichen Funktionen der vorherigen Depotbank
Ubernimmt.

| Artikel 4 Allgemeine Richtlinien fur die Anlagepoli tik

Die Anlageziele und die spezifische Anlagepolitik des Fonds werden auf der Grundlage der
nachfolgenden allgemeinen Richtlinien im Verkaufsprospekt des Fonds festgelegt.

Es gelten folgende Definitionen:

"Drittstaat ":  Als Drittstaat im Sinne dieses Verwaltungsreglements gilt jeder Staat Europas, der
nicht Mitglied der Européischen Union ist sowie jeder Staat Amerikas, Afrikas,
Asiens oder Australiens und Ozeaniens.

"Geldmarktinstrumente ":
Instrumente, die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind
und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann und die im Ubrigen den
Voraussetzungen von Artikel 3 der Richtlinie 2007/16/ EG entsprechen.

"Geregelter Markt ":
ein Markt geman Artikel 4, Ziffer 14 der Richtlinie 2004/39/EG.

"OGA™ Organismus fur gemeinsame Anlagen.

"OGAW": Organismus fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren, welcher der Richtlinie
2009/65/EG unterliegt.

.Richtlinie 2004/ 39/EG* :
Richtlinie 2004/39/EG vom 21. April 2004 Uber Markte fur Finanzinstrumente (in
ihrer letztglltigen Fassung). Verweise in dieser Richtlinie sind ggfs. im
Zusammenhang mit der Richtlinie 2009/65/EG zu lesen.

»Richtlinie 2007/16/EG* :

Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Marz 2007 zur Durchfihrung der Richtlinie
85/611/EWG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungs-
vorschriften betreffend bestimmte Organismen fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf die Erlauterung gewisser Definitionen, die
durch die Vorschriften der GroRRherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008
Uber bestimmte Definitionen des geanderten Gesetzes vom 20. Dezember 2002
Uber Organismen fur gemeinsame Anlagen in Luxemburger Recht umgesetzt
wurde. Verweise in dieser Richtlinie sind ggf. im Zusammenhang mit der Richtlinie
2009/65/EG zu lesen.

.Richtlinie 2009/65/EG" :
Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flr gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren.

~-Rundschreiben CSSF 08/356"
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Vorschriften fur Organismen fir gemeinsame Anlagen, wenn diese bestimmte
Techniken und Instrumente verwenden, deren Gegenstand Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente sind, vom 4. Juni 2008.

"Wertpapiere ": - Aktien und andere, Aktien gleichwertige, Wertpapiere ("Aktien")
- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel ("Schuldtitel”)
- alle anderen marktfahigen Wertpapiere im Sinne der Richtlinie 2007/16/EG, die
zum Erwerb von Wertpapieren durch Zeichnung oder Austausch berechtigen, mit
Ausnahme der in nachfolgender Nr. 5 diese Artikels genannten Techniken und
Instrumente.

Als Fonds, der Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 unterliegt, erfolgen die Anlagen
gemal dem Grundsatz der Risikostreuung und unter Beachtung der folgenden Regeln.

1. Anlagen des Fonds kdnnen aus folgenden Vermégenswerten bestehen:
Es kdnnen

a) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben werden, die auf einem Geregelten Markt
notiert oder gehandelt werden;

b) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben werden, die auf einem anderen Markt,
der anerkannt, geregelt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist, in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union gehandelt werden;

c) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente erworben werden, die an einer Wertpapierbdrse
eines Drittstaates zur amtlichen Notierung zugelassen sind oder dort auf einem anderen
Geregelten Markt gehandelt werden, der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgeman ist;

d) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen erworben werden, sofern die
Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an einer Wertpapierborse oder zum Handel auf einem geregelten Markt im Sinne
der vorstehend unter 1. a) bis c¢) genannten Bestimmungen beantragt wird und die
Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Ausgabe erlangt wird.

Die unter Nr. 1 ¢) und d) genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden an
Wertpapierbérsen oder geregelten Markten innerhalb von Nordamerika, Sudamerika,
Australien (einschlieBlich Ozeanien), Afrika, Asien und/oder Europa amtlich notiert oder
gehandelt.

e) Es durfen  ausschlieBlich  Anteile an  folgenden Investmentfonds  oder
Investmentgesellschaften (,Zielfonds”) erworben werden:

aa) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Sondervermégen und/oder
Investmentaktiengesellschaften, die die Voraussetzungen der Richtlinie 85/611/EWG
erfullen, und/oder

bb) andere Investmentvermdgen, die die Voraussetzungen der Richtlinie 85/611/EWG
erfullen, und/oder

cc) inlandische Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften sowie auslandische
Investmentvermégen, die keine EU-Investmentanteile sind, sofern diese nach
Rechtsvorschriften zugelassen sind, die sie einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht zum
Schutz der Anleger unterstellen und ausreichende Gewahr fir eine befriedigende
Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht, das Schutzniveau des Anlegers dem
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Schutzniveau eines Anlegers in einem inlandischen Sondervermégen im Sinne der 88 46
bis 65 InvG gleichwertig ist und insbesondere die Vorschriften fir die getrennte
Verwahrung der Vermdgensgegenstande, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung und
Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
Richtlinie 85/611/EWG gleichwertig sind, die Geschéftstatigkeit Gegenstand von Jahres-
und Halbjahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden und die
Anteile dem Publikum ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten

werden und die Anleger das Recht zur Rickgabe der Anteile haben und/oder

dd) in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Gemischte Sondervermégen, die keine
Spezial-Sondervermdgen sind, und/oder Investmentaktiengesellschaften, deren Satzung
eine den Gemischten Sondervermdégen vergleichbare Anlageform vorsieht, und/oder

ee) andere Investmentvermoégen, die keine Spezialfonds sind und einem in der
Bundesrepublik Deutschland aufgelegten Gemischten Sondervermdgen oder einer in der
Bundesrepublik Deutschland aufgelegten Investmentaktiengesellschaft, deren Satzung
eine den Gemischten Sondervermdgen vergleichbare Anlageform vorsieht, vergleichbar
sind.

Fur das Fondsvermdgen dirfen keine Anteile an Venture Capital- oder Private Equity-Fonds
erworben werden.

Ferner durfen

f)

9)

h)

Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen mit einer Laufzeit von hochstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten getétigt werden, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem
Mitgliedstaat der Européaischen Union hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in
einem Drittstaat befindet, es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der
CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

abgeleitete Finanzinstrumente, d.h. insbesondere Optionen und Futures sowie
Tauschgeschéfte  ("Derivaten™), einschliellich  gleichwertiger bar abgerechneter
Instrumente erworben werden, die an einem der unter den Buchstaben a), b) und c)
bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, wund /oder abgeleitete
Finanzinstrumente, die nicht an einer Borse gehandelt werden ("OTC-Derivate"), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Wertpapiere, Geldmarktinstrumente,
Investmentanteile oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse,
Edelmetalle, Rohstoffe oder Wahrungen handelt;

- die Gegenparteien bei Geschéaften mit OTC-Derivaten einer behordlichen
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die von der CSSF
zugelassen sind; und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und Uberprufbaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative des Fonds zum
angemessenen Zeitwert veraufert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschéft glattgestellt werden kdnnen.

Geldmarktinstrumente erworben werden, die nicht auf einem geregelten Markt gehandelt
werden, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente selbst Vorschriften Uber
den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt sie werden

- von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder

der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Europaischen Zentralbank, der
Européaischen Union oder der Europdaischen Investitionsbank, einem
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Drittstaat oder, im Falle eines Bundesstaates, einem Gliedstaat der
Foderation oder von einer internationalen Einrichtung offentlich-
rechtlichen Charakters, der mindestens einem Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert oder

- von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den unter
den vorstehenden Buchstaben a), b) und c) bezeichneten geregelten
Markten gehandelt werden, oder

- von einem Institut, das gemaR den im Gemeinschaftsrecht festgelegten
Kriterien einer behordlichen Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut,
das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der CSSF mindestens
so streng sind, wie die des Gemeinschaftsrechts, unterliegt und diese
einhalt, begeben oder garantiert, oder

- von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehoren, die
von der CSSF zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in diesen
Instrumenten Vorschriften flr den Anlegerschutz gelten, die denen des
ersten, des zweiten oder des dritten Gedankenstrichs gleichwertig sind
und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen
mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000
Euro), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der vierten
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und vertffentlicht, oder um einen
Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere bdrsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermafige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung
einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

i) Edelmetalle (wie z. B. Gold, Silber, Platin, Palladium) - sowohl als physischer Bestand als
auch in indirekter Form (z.B. Zertifikate, Edelmetallfonds, Derivate auf Edelmetalle)
erworben werden. Sofern es sich dabei um geschlossene Edelmetallfonds handelt, dirfen
diese fur das Fondsvermogen nur erworben werden, wenn sie als Wertpapiere im Sinne
von Artikel 2 der Richtlinie 2007/16/EG gelten. In diesen Fallen unterliegen sie den
nachfolgend genannten Anlagebeschrankungen fur Wertpapiere.

2. Der Fonds darf nicht;

a) mehr als 10% seines Nettovermogens in Wertpapiere oder Geldmarktpapiere anlegen, welche
weder an einer amtlichen Borse notiert, noch an einem anderen, geregelten Markt, der anerkannt,
fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist (“Geregelter Markt”),
gehandelt werden; direkt in Beteiligungen an Unternehmen, die nicht zum Handel an einer Borse
zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind sowie in unverbriefte
Darlehensforderungen wird nicht investiert,

b) mehr als 10% der verbrieften Rechte (z.B. Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, Zertifikate, die
gemal den Bestimmungen von Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und Art 2 der
Richtlinie 2007/16/EG als Wertpapiere zu betrachten sind und die Entwicklung des Basiswertes 1
:1 abbilden und eine physische Lieferung des Bezugswertes an den Fonds ausgeschlossen ist,
etc.) gleicher Art eines einzigen Emittenten erwerben.

c) mehr als 20% seines Nettovermdgens in verbrieften Rechten (z.B. Wertpapiere,
Geldmarktinstrumente, Zertifikate, die gemal den Bestimmungen von Artikel 41 (1) des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 und Art 2 der Richtlinie 2007/16/EG als Wertpapiere zu betrachten sind
und die Entwicklung des Basiswertes 1:1 abbilden und eine physische Lieferung des
Bezugswertes an den Fonds ausgeschlossen ist, etc.) eines einzigen Emittenten anlegen;

Diese Beschrankungen von a) — ¢) gelten jedoch nicht flr Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder
Zertifikate, welche von einem Mitgliedstaat der OECD oder seiner Gebietskorperschaften oder von
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supranationalen Einrichtungen oder Organismen gemeinschaftsrechtlichen, regionalen oder
internationalen Charakters begeben oder besichert werden.

Die in b) genannte Obergrenze betrdgt hochstens 25% fir Schuldverschreibungen, wenn diese
von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union begeben werden,
das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen behdrdlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere mussen die Ertrdge aus der
Emission  dieser Schuldverschreibungen gemafll den gesetzlichen Vorschriften in
Vermégenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und
vorrangig fur die beim Ausfall des Emittenten féallig werdende Rickzahlung des Kapitals und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

d) mehr als 10% seines Nettovermdgens in ein und denselben Organismus fir gemeinsame
Anlagen (,,Ziel-OGAW*) oder anderer Organismen flr gemeinsame Anlagen (,,Ziel-OGA") anlegen.

Fir die Anwendung dieser Anlagegrenze von 10% ist jeder Teilfonds eines Zielfonds mit mehreren
Teilfonds als eingestandiger Ziel-OGAW bzw. Ziel-OGA anzusehen, unter der Bedingung, dass
diese Teilfonds Dritten gegentber nicht gesamtschuldnerisch fur Verpflichtungen der
verschiedenen Teilfonds haften. Erwirbt der Fonds Anteile an einem Zielfonds, der unmittelbar
oder mittelbar mit der Verwaltungsgesellschaft verbunden ist, werden fir den Kauf und die
Ruckgabe dieser Zielfondsanteile keine Gebuhren berechnet, was hingegen bei dem Erwerb von
Anteilen an Zielfonds, die nicht mit der Verwaltungsgesellschaft verbunden sind, der Fall sein
kann.

Fur das Fondsvermdégen dirfen Anteile anderer OGAW und anderer OGA nur in Hohe von
insgesamt 10 % des Nettovermdgens des Fonds erworben werden. ETFs auf einzelne
Edelmetalle, fallen mangels Risikodiversifikation nicht unter diese Grenze.

Der Fonds darf nicht mehr als 10% seines Nettofondsvermégens in Anteilen eines einzigen der
unter 1. e) aa), bb), cc), dd) oder ee) aufgeflihrten Zielfonds anlegen.

Bei der Anwendung dieser Anlagegrenze von 10% ist jeder Teilfonds eines Umbrella-Fonds im
Sinne von Artikel 181 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 wie ein eigenstandiger Emittent zu
betrachten, vorausgesetzt, das Prinzip der Einzelhaftung pro Teilfonds im Hinblick auf Dritte ist
sichergestellt.

Fur das Fondsvermdgen dirfen nicht mehr als 25% der ausgegebenen Anteile eines der unter 1.
e) aa), bb), cc), dd) oder ee) aufgefiihrten Zielfonds erworben werden. Bei der Anwendung der im
vorstehenden Satz beschriebenen Anlagegrenze von 25% der ausgegebenen Anteile bezieht sie
sich bei einem Investmentvermégen, welches aus mehreren Teilfonds besteht (Umbrella-Fonds),
jeweils auf einen Teilfonds.

Zusétzlich darfen insgesamt nicht mehr als 10 % des Nettofondsvermégens in Anteilen von
Zielfonds, die vorstehend unter 1. €) aa), bb) cc), dd) und ee) aufgefihrt sind, angelegt werden.

Fur das Fondsvermogen dirfen Anteile an Zielfonds, die vorstehend unter 1.e) aa), bb), cc), dd)
und/oder ee) aufgefihrt sind, nur dann erworben werden, wenn jeder dieser Zielfonds nach seinen
Vertragsbedingungen bzw. der Satzung seinerseits insgesamt hdchstens 10% seines Vermdgens
in Anteilen an anderen Investmentvermdgen anlegen darf.

Soweit der Fonds in Zielfonds anlegt, wird das jeweilige Fondsvermégen neben den Gebihren fr
die Fondsverwaltung und das Fondsmanagement des investierenden Fonds auch mit Geblhren
fur Fondsverwaltung und Fondsmanagement der Zielfonds belastet. Insofern sind
Doppelbelastungen  hinsichtlich der Gebuhren fiur die Fondsverwaltung und das
Fondsmanagement nicht ausgeschlossen.
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e) Aktien mit Stimmrecht erwerben, die es ihm erlauben wirden, einen beachtlichen Einfluss auf
die Verwaltung des Emittenten auszutben.

f) mehr als 30% seines Nettovermdgens in Edelmetalle - sowohl als physischer Bestand als auch
in Derivate wie z. B. gehebelte Zertifikate/ Derivate auf Edelmetalle und Derivate auf Rohstoffe
(ohne physische Lieferung) und sonstige Derivate, die nicht den Anforderungen des § 51 Absatz 1
des deutschen Investmentgesetzes entsprechen, anlegen.

g) unter Berlcksichtigung der im Verwaltungsreglement unter Artikel 4 beschriebenen
Anlagebeschrénkungen mehr als 30 % seines Fondsvermdgens indirekt in Edelmetalle,
Edelmetallindizes und  alternative  Anlagestrategien  (Uber  Zertifikate  auf  einen
Rohstoffindex/Rohstoff/Edelmetall, Gold Bullion Securities und/oder Edelmetall Exchange Traded
Funds (,ETFs"), sofern sie gemal den Bestimmungen von Artikel 41 (1) des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 und Art 2 der Richtlinie 2007/16/EG als Wertpapiere zu betrachten sind und die
Entwicklung des Basiswertes 1 :1 abbilden und eine physische Lieferung an den Fonds
ausgeschlossen ist) investieren, wobei die Gesamtanlage des Fonds aus Grinden der
Risikomischung in nur einem Einzelrisiko (z.B. einem Edelmetall) (direkt und indirekt) niemals 50
% des Fondsvermdgens Ubersteigen darf.

3. Fir die Nutzung von Derivaten zu Anlagezwecken gelten folgende Bestimmungen:

a) Die Sicherheitsleistungen im Zusammenhang mit den Verpflichtungen, die sich auf Terminkauf-
und -verkaufskontrakte und auf verkaufte Kauf- und Verkaufsoptionen beziehen, diirfen 50% des
Nettovermégens des Fonds nicht Ubersteigen, wobei die restlichen 50% eine Barmittelreserve
darstellen.

b) Der Fonds darf nur Terminkontrakte abschlie3en, die an einem geregelten Markt gehandelt
werden. Die den Optionen zugrundeliegenden Terminkontrakte miissen ebenfalls diese Bedingung
erfullen.

c¢) Der Fonds darf nur Terminkontrakte Gber Aktien, Rohstoffe, Edelmetalle, Wahrungen sowie Uber
alle sonstigen gangigen Finanzinstrumente abschlieen. In Abweichung davon kann der Fonds
Edelmetalle in physischer Form erwerben, sofern diese an einem organisierten Markt gehandelt
werden.

d) Der Fonds darf Kauf - und Verkaufsoptionen erwerben, die an einem organisierten Markt sowie
Over-the-Counter gehandelt werden. Die fur den Erwerb der noch laufenden Optionen
angefallenen Pramien werden bei der unter obigem Punkt a) vorgesehenen Obergrenze von 50%
bertcksichtigt.

e) Der Fonds muss durch ausreichende Diversifizierung eine angemessene Risikostreuung
sicherstellen.

f) Der Fonds darf keine offene Terminposition in einem einzigen Terminkontrakt halten, bei dem
die geforderte Marge 5% oder mehr des Nettovermdgens darstellt. Diese Regel gilt auch fur die
offenen Positionen aus verkauften Optionen.

g) Die Pramien, die fur den Erwerb noch laufender Optionen gezahlt wurden, die identische
Merkmale aufweisen, dirfen 5% des Nettovermdgens nicht Ubersteigen und die Summe der
gezahlten Pramien insgesamt diirfen 20% des Nettovermogens des Fonds nicht Ubersteigen.

h) Der Fonds darf keine offene Position in Terminkontrakten halten, die sich auf nur einen Rohstoff
oder auf nur eine Kategorie von Terminkontrakten tber Finanzinstrumente beziehen, fir die die
geforderte Marge 20% oder mehr des Nettovermdgens darstellt. Diese Regel gilt auch fur die
offenen Positionen aus verkauften Optionen.
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4. Zur Deckung von Wahrungs- und Zinsrisiken darf der Fonds im Rahmen der gesetzlichen
Bestimmungen und Einschrankungen Techniken und Instrumente verwenden, welche zur Deckung
von Wahrungs- und Zinsrisiken dienen. Dazu gehdren Finanztermingeschéfte auf Devisen oder auf
Zinssatze, der Verkauf von Kaufoptionen und der Erwerb von Verkaufsoptionen auf Devisen oder
auf Zinssatze sowie Devisen- oder Zinssatzswaps. Grundsatzlich missen solche Vertrage an einer
amtlichen Borse notiert oder an einem anderen Geregelten Markt gehandelt werden. Darlber
hinaus kdnnen Finanztermingeschafte auf Devisen auch im Rahmen freihdndiger Geschéfte
getatigt werden, vorausgesetzt, dass derartige Geschafte mit Finanzinstituten erster Bonitat, die
sich auf diese Art von Geschaften spezialisiert haben, getatigt werden.

5. Daneben gelten folgende Bestimmungen:

a) Kredite zu Lasten des Fonds durfen nur fir kurze Zeit bis zu einem Gegenwert von 10% des
Fondsvermodgens aufgenommen werden. Die Bedingungen der Kreditaufnahme missen
marktiblich sein und die Kreditaufnahme bedarf der Zustimmung der Depotbank zu den
Darlehensbedingungen. Deckungsgeschéafte im Zusammenhang mit dem Verkauf von Optionen
oder dem Erwerb oder Verkauf von Terminkontrakten und Futures gelten nicht als Kreditaufnahme
im Sinne dieser Anlagebeschrankung.

b) Das Fondsvermogen darf nicht verpfandet oder sonst belastet, zur Sicherung Ubereignet oder
zur Sicherung abgetreten werden, es sei denn, es handelt sich um Kreditaufnahmen im Sinne des
vorstehenden Buchstabens a).

¢) Das Fondsvermégen darf nicht in Immobilien anlegen, wobei Anlagen in immobiliengesicherten
Wertpapieren oder Zinsen hierauf oder Anlagen in Wertpapieren, die von Gesellschaften
ausgegeben werden, die in Immobilien investieren und Zinsen hierauf zulassig sind.

d) Zu Lasten des Fondsvermdgens durfen weder Kredite gewahrt noch Garantien oder
Birgschaften fur Dritte ausgegeben werden.

e) Leerverkaufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen zulassigen
Finanzinstrumenten dirfen nicht getatigt werden. Zu Lasten des Fondsvermdgens durfen keine
Geschéfte vorgenommen werden, die den Verkauf nicht zum Fondsvermdgen gehdrender
Vermégensgegenstdnde zum  Inhalt haben. Das Recht, die Lieferung von
Vermoégensgegenstdnden zu verlangen (Kaufoption), darf einem Dritten fir Rechnung des
Fondsvermodgens nur dann eingeraumt werden, wenn die den Gegenstand der Kaufoption
bildenden Vermdgensgegenstande im Zeitpunkt der Einrdumung der Kaufoption zum
Fondsvermdgen gehdren.

f) Zur effizienten Verwaltung des Portefeuilles oder zum Laufzeiten- oder Risikomanagement des
Portefeuilles kann der Fonds Derivate sowie sonstige Techniken und Instrumente verwenden.
Beziehen sich diese Transaktionen auf die Verwendung von Derivaten, darf das Gesamtrisiko der
Basiswerte die Anlagegrenzen dieses Artikels nicht Uberschreiten. Ein Derivat, das in ein
Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet ist, muss hinsichtlich der Einhaltung der
Vorschriften wie unter g) beschrieben mit berticksichtigt werden.

Des Weiteren sind die Bestimmungen von nachstehendem Buchstaben g) dieses Artikels
betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu berlcksichtigen. Unter keinen
Umstanden darf der Fonds bei den mit Derivaten sowie sonstigen Techniken und Instrumenten
verbundenen Transaktionen von den in diesem Verwaltungsreglement sowie im
Verkaufsprospekt genannten Anlagezielen abweichen und es darf auch zu keiner Ubernahme
zusatzlicher Risiken flhren, die hoher als das Risikoprofil sind, das in dem Verkaufsprospekt
beschrieben ist.
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Die sonstigen Techniken wund Instrumente mussen fir Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung im Rahmen der Vorgaben durch das Rundschreiben CSSF 08/356 genutzt
werden; dies setzt voraus, dass sie die folgenden Kriterien erfillen:

a) Sie sind insofern 6konomisch angemessen, als sie kostenwirksam eingesetzt werden;
b) Sie werden mit einem oder mehreren der folgenden spezifischen Ziele eingesetzt:

i) Verminderung von Risiken;

i) Verminderung von Kosten;

iif) Schaffung von Kapital oder Zusatzertragen fur den Fonds, mit einem Risiko,
das dem Risikoprofil des Fonds und den auf ihn anwendbaren Regeln zur Risikostreuung
vereinbar ist;

c¢) Die mit den Techniken und Instrumenten verbundenen Risiken werden durch das
Risikomanagement des Fonds in angemessener Form Rechnung erfasst.

Wertpapierpensionsgeschafte und Wertpapierleihegeschafte im Sinne des Rundschreibens CSSF
08/356 wird der Fonds nicht eingehen.

g) Der Fonds verwendet ein Risikomanagement-Verfahren, das es ihm erlaubt, das mit den
Anlagepositionen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des
Anlageportfolios regelmafig zu tberwachen und zu messen.

Die Summe der Verpflichtungen aus auf freihdndiger Basis gehandelten Finanzinstrumenten und,
gegebenenfalls, den Verpflichtungen aus auf einem geregelten Markt gehandelten derivativen
Finanzinstrumenten darf in keinem Fall den Wert des Vermoégens des OGA Ubersteigen.

| Artikel 5 Anteile am Fonds

1. Anteile am Fonds sind Inhaberanteile und werden in Form von Globalzertifikaten verbrieft. Die
Auslieferung effektiver Stiicke ist nicht vorgesehen.

2. Alle Anteile des Fonds haben grundsétzlich gleiche Rechte.

3. Ausgabe und Ricknahme der Anteile sowie die Vornahme von Zahlungen auf Anteile bzw.
Ertragsscheine erfolgen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank sowie Uber jede
Zahlstelle.

| Artikel 6 Ausgabe von Anteilen

1. Die Ausgabe von Anteilen erfolgt zum Ausgabepreis zuzlglich eines eventuellen
Ausgabeaufschlags, dessen maximale Hohe sich aus dem Verkaufsprospekt des Fonds
ergibt. Der Ausgabeaufschlag wird zu Gunsten der vermittelnden Stelle erhoben.

2. Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonds jederzeit nach eigenem Ermessen einen
Zeichnungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anteilen zeitweilig beschranken,
aussetzen oder endgultig einstellen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der
Anteilinhaber, zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft, zum Schutz des Fonds, im Interesse
der Anlagepolitik oder im Fall der Gefahrdung der spezifischen Anlageziele des Fonds
erforderlich erscheint.

3. Zeichnungsantrage, welche bis spatestens 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem

Luxemburger Bankarbeitstag bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahistellen oder den
Vertriebsstellen eingegangen sind, werden auf der Grundlage des Anteilwertes dieses
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Bewertungstages abgerechnet. Zeichnungsantrdge, welche nach 16.00 Uhr (Luxemburger
Zeit) eingehen, werden auf der Grundlage des Anteilwertes des nachstfolgenden
Bewertungstages abgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds lasst keine Praktiken des Market Timing (= haufige
Anteilscheinumséatze innerhalb einer kurzen Zeit unter Ausnutzung von Zeitunterschieden
und/oder Differenzen in der Nettoinventarwertberechnung) und Late Trading (= die Annahme
von Anteilscheingeschéaften nach der Annahmeschlusszeit 16.00 Uhr und die Abrechnung
dieses Anteilscheingeschafts auf der Grundlage des Nettoinventarwertes dieses, anstatt des
nachsten Bewertungstages) zu und behélt sich das Recht vor, Zeichnungsantrdge
abzulehnen, die von einem Anteilinhaber stammen, von denen der Fonds annimmt, dass
dieser derartige Praktiken anwendet. Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds behalt sich vor,
bei Bedarf Mainahmen zum Schutz der anderen Anteilinhaber des Fonds zu ergreifen.

Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Depotbank im
Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von der Depotbank zugeteilt. Anteile werden nur gegen
volle Leistung des Ausgabepreises ausgegeben. Sacheinlagen sind unzulassig. Sofern die
Abnahme von Anteilen flr einen mehrjahrigen Zeitraum vereinbart wurde, so wird von jeder
der fur das erste Jahr vereinbarten Zahlungen héchstens ein Drittel fur die Deckung von
Kosten verwendet werden, die restlichen Kosten werden auf alle spateren Zahlungen
gleichmé&Rig verteilt.

Die Depotbank wird auf nicht ausgefihrte Zeichnungsantrage eingehende Zahlungen
unverziglich zurtickzahlen.

| Artikel 7 Wahrung und Anteilwertberechnung

1.

Der Wert eines Anteils («Anteilwert») lautet auf die fuir den Fonds festgelegte Wahrung
(« Fondswahrung»). Die Fondswahrung lautet auf Euro. Die Berechnung des Anteilwertes des
Fonds wird unter Aufsicht der Depotbank von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr
beauftragten Dritten an jedem Tag, der Bankarbeitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des
24. und 31. Dezembers eines jeden Jahres (« Bewertungstag »), vorgenommen. Die
Berechnung des Anteilwertes des Fonds erfolgt durch Teilung des Wertes des Netto-
Fondsvermdgens (Fondsvermogen abziiglich der bestehenden Verbindlichkeiten) durch die
Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds. Anteilbruchteile
werden bei der Berechnung des Anteilwertes mit drei Dezimalstellen nach dem Komma
bertcksichtigt.

Die im Fondsvermégen befindlichen Vermdgenswerte werden nach folgenden Grundsatzen
bewertet:

a) Die im Fonds enthaltenen offenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und
erhaltlichen Ricknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbestdnden oder Bankguthaben, sonstigen ausstehenden
Forderungen, vorausbezahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen
und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen Nennbetrag, es sei denn, dass
dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der
Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den
tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Bérse notiert oder gehandelt werden,
wird auf der Grundlage des letzten verfugbaren Kurses an der Borse, welche
normalerweise der Hauptmarkt dieses Wertpapiers ist, ermittelt. Wenn ein Wertpapier oder
sonstiger Vermdgenswert an mehreren Borsen notiert ist, ist der letzte Verkaufskurs an
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jener Bdrse bzw. an jenem geregelten Markt malRgebend, welcher der Hauptmarkt fur
diesen Vermdgenswert ist.

d) Der Wert von Vermoégenswerten, welche an einem anderen Geregelten Markt
(entsprechend der Definition in Artikel 4 dieses Verwaltungsreglements) gehandelt werden,
wird auf der Grundlage des letzten verfligbaren Preises ermittelt.

e) Sofern ein Vermogenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt
notiert oder gehandelt wird oder sofern fir Vermogenswerte, welche an einer Bérse oder
auf einem anderen Markt wie vorerwéhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in (a), (b) oder (c) den tatsédchlichen Marktwert der
entsprechenden Vermoégenswerte nicht angemessen widerspiegeln, wird der Wert solcher
Vermdgenswerte auf der Grundlage des vernlnftigerweise vorhersehbaren
Verkaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt oder im Falle eines Fonds
bei der Ricknahme oder VerdauRerung wahrscheinlich erzielt wirde. Die
Verwaltungsgesellschaft wendet in diesem Fall angemessene und in der Praxis anerkannte
Bewertungsmodelle und -grundséatze an.

f) Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, welche an Bérsen oder anderen
organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfiigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrdge an den Bodrsen oder organisierten Markten, auf
welchen diese Futures oder Optionen von dem jeweiligen Fonds gehandelt werden,
berechnet. Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an Borsen oder
anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen
Nettoliquidationswert, wie er gemaf den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer
konsistent fUr alle verschiedenen Arten von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt
wird. Sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen der
Nettovermodgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die
Bewertungsgrundlage fur einen solchen Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft in
angemessener und vernunftiger Weise bestimmt.

g) Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Bbérse notiert oder auf einem
anderen Geregelten Markt gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als 397
Tagen und mehr als 90 Tagen aufweisen, entspricht dem jeweiligen Nennwert zuziglich
hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von hdchstens
90 Tagen werden auf der Grundlage der Amortisierungskosten, wodurch dem ungefahren
Marktwert entsprochen wird, ermittelt.

h) Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten
Marktwert bewertet.

i) Rohstoff-Terminkontrakte werden, wie andere an organisierten Markten gehandelte
Termingeschafte, mit dem letzten verfigbaren Handelskurs bewertet. Fir die Bewertung
von physischen Edelmetallbestanden wird der offizielle Nachmittagsfixingkurs, alternativ
das jeweils zuletzt erhéltliche Edelmetallfixing herangezogen.

J) Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermodgenswerte werden zu ihrem
angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend
dem der von der Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wéahrung des Fonds
ausgedrickt sind, wird in diese Wahrung zu den zuletzt verfligbaren Devisenkursen
umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfugbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und
Glauben und nach dem von der Verwaltungsgesellschaft aufgestellten Verfahren bestimmt.
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Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden
zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines
Vermogenswertes des Fonds fiir angebracht halt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, wenn es seit der Ermittlung des Anteilwertes
betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Markten gegeben hat, noch
am selben Tag weitere Anteilwertberechnungen vorzunehmen. Unter diesen Umstanden
werden alle fur diesen Bewertungstag eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Ricknahme
zum ersten festgestellten Nettoinventarwert dieses Tages abgerechnet. Antrdge auf Zeichnung
und Ricknahme, die nach 16.00 Uhr dieses Luxemburger Bankarbeitstages eingegangen sind,
kénnen zum zweiten festgestellten Nettoinventarwert dieses Tages abgerechnet, Antrége, die
nach Feststellung des zweiten Nettoinventarwertes eingehen, konnen zum dritten
festgestellten Nettoinventarwert dieses Tages abgerechnet werden usw.

3. Fur den Fonds kann ein Ertragsausgleich durchgefiuhrt werden.

4. Die Verwaltungsgesellschaft kann fiir umfangreiche Riicknahmeantrage und die mehr als 20%
der an diesem Bewertungstag im Umlauf befindlichen Fondsanteile ausmachen, die nicht aus
den liquiden Mitteln und zulédssigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kénnen,
den Anteilwert auf der Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fur
den Fonds die erforderlichen Wertpapierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fiir gleichzeitig
eingereichte Zeichnungsantrage fir den Fonds.

| Artikel 8 Einstellung der Berechnung des Anteilwert es

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig
einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen
und wenn die Einstellung unter Bericksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist,
insbesondere:

1. wahrend der Zeit, in welcher eine Borse oder ein anderer Markt, wo ein wesentlicher Teil der
Vermogenswerte des Fonds amtlich notiert oder gehandelt wird, geschlossen ist (aul3er an
gewohnlichen Wochenenden oder Feiertagen) oder der Handel an dieser Borse bzw. an dem
entsprechenden Markt ausgesetzt oder eingeschréankt wurde;

2. in Notlagen, wenn die Verwaltungsgesellschaft Gber Anlagen eines Fonds nicht verfligen kann
oder es ihr unmdglich ist, den Gegenwert der Anlagekaufe oder- verkaufe frei zu transferieren
oder die Berechnung des Anteilwertes ordnungsgemar durchzufiihren.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung beziehungsweise Wiederaufnahme der
Anteilwertberechnung unverziiglich in mindestens einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung und ggf. im elektronischen Bundesanzeiger bzw. in den vorgesehenen
Informationsmedien in den Landern veroffentlichen, in denen Anteile des Fonds zum o6ffentlichen
Vertrieb zugelassen sind, sowie allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur Ricknahme
angeboten haben.

Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrdge konnen im Falle einer Aussetzung der

Berechnung des Anteilwertes vom Anteilinhaber bis zum Zeitpunkt der Vero6ffentlichung der
Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung widerrufen werden.

| Artikel 9 Rucknahme von Anteilen

1. Die Anteilinhaber des Fonds sind berechtigt, jederzeit die Ricknahme ihrer Anteile zum
Anteilwert (=RlUcknahmepreis) zu verlangen. Die Ricknahme erfolgt nur an einem
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Bewertungstag. Die Zahlung des Ricknahmepreises erfolgt unverziglich nach dem
entsprechenden Bewertungstag gegen Rickgabe der Anteile. Die Zahlung des
Rucknahmepreises erfolgt drei Bankarbeitstage nach dem entsprechenden Bewertungstag in
Luxemburg.

Rucknahmeantrage, welche bis spatestens 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) an einem
Luxemburger Bankarbeitstag bei der Verwaltungsgesellschaft, den Zahlstellen oder den
Vertriebsstellen eingegangen sind, werden zum Anteilwert dieses Bewertungstages
abgerechnet. Ricknahmeantrdge, welche nach 16.00 Uhr (Luxemburger Zeit) eingehen,
werden zum Anteilwert des n&chstfolgenden Bewertungstages abgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft ist mit vorheriger Genehmigung durch die Depotbank berechtigt,
umfangreiche Rucknahmen und die mehr als 20% der an diesem Bewertungstag im Umlauf
befindlichen Fondsanteile ausmachen und die nicht aus den flissigen Mitteln und zuléassigen
Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kénnen, die Ricknahme auszusetzen. Solange
die Ricknahme ausgesetzt ist, werden keine neuen Anteile ausgegeben. Die Entscheidung
zur Aussetzung der Riucknahme wird den zustandigen Stellen unverzuglich angezeigt. Die
Anleger werden in einer hinreichend verbreiteten Wirtschafts- oder Tageszeitung und ggf. im
elektronischen Bundesanzeiger bzw. in den vorgesehenen Informationsmedien in den
jeweiligen Vertriebslandern tber die Aussetzung und die Wiederaufnahme der Ricknahme
der Anteile unterrichtet.

Die Depotbank ist nur insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen,
z.B. devisenrechtliche Vorschriften oder andere von der Depotbank nicht beeinflusshare
Umstande, die Uberweisung des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den Fonds Anteile einseitig gegen Zahlung des
Rucknahmepreises zurlickkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anteilinhaber
oder zum Schutz der Verwaltungsgesellschaft oder des Fonds erforderlich erscheint. Die
Verwaltungsgesellschaft kann Zeichnungsantrdge zuriickweisen und zu jeder Zeit Anteile
zwangsweise zurlckkaufen, sofern nach Einschdtzung der Verwaltungsgesellschaft
Zeichnungsantrage oder Anteilsausgaben ungesetzlich sind, waren oder sein kdnnten.
Dasselbe gilt, falls Zeichnungsantrage von Personen stammen, welche vom Erwerb und
Besitz von Anteilen des Fonds ausgeschlossen sind oder sich die Zeichnungsantrdge solcher
Personen, nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft, schadigend auf das Ansehen des
Fonds auswirken kdnnten.

Fondsanteile kbnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, den Vertriebsstellen oder Uber jede
Zahistelle zuriickgegeben werden.

| Artikel 10 Rechnungsjahr und Abschlussprifung

1.

2.

Das Rechnungsjahr des Fonds endet am 31. Dezember eines jeden Jahres.

Der Jahresabschluss des Fonds wird von einem Wirtschaftsprifer geprift, der von der
Verwaltungsgesellschaft ernannt wird.

| Artikel 11 Ausschittungspolitik

1.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die im Fonds erwirtschafteten Ertrdge an die Anteilinhaber
des Fonds ausschutten oder diese Ertrage in dem Fonds thesaurieren. Dies findet Erwahnung
im Verkaufsprospekt des Fonds.

Zur Ausschittung kénnen die ordentlichen Nettoertrdge sowie realisierte Kursgewinne
kommen. Ferner kdénnen die nicht realisierten Kursgewinne sowie sonstige Aktiva zur
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Ausschittung gelangen, sofern das Netto-Fondsvermdgen aufgrund der Ausschittung nicht
unter die Mindestgrenze gemaf Artikel 1 Absatz 1 des Verwaltungsreglements sinkt.

Ausschiattungen werden auf die am Ausschittungstag ausgegebenen Anteile ausgezahlt.
Ertrage, die funf Jahre nach Veroffentlichung einer Ausschittungserklarung nicht abgefordert
wurden, verfallen zu Gunsten des Fonds.

Auch wenn die Verwaltungsgesellschaft festgelegt hat, dass die Ertrage in einem Fonds
thesauriert werden sollen, so kann sie jederzeit beschlieRen, eine Ausschiittung zum Beispiel
am Quartalsende, am Halbjahresende oder Geschéftsjahresende vorzunehmen.

| Artikel 12 Dauer und Auflésung der Fonds

1.

2.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

Unbeschadet der Regelung gemall Absatz 1 dieses Artikels kann der Fonds jederzeit durch
die Verwaltungsgesellschaft aufgeltst werden.

Die Auflésung des Fonds erfolgt zwingend in folgenden Fallen:

a) wenn die Depotbankbestellung gekiindigt wird, ohne dass eine neue
Depotbankbestellung innerhalb der gesetzlichen oder vertraglichen Fristen erfolgt;

b) wenn gegen die Verwaltungsgesellschaft ein Insolvenzverfahren eréffnet wird oder die
Verwaltungsgesellschaft irgendeinem Grund aufgeldst wird;

C) wenn das Fondsvermdgen wahrend mehr als sechs Monaten unter einem Viertel der
Mindestgrenze gemald Artikel 1 Absatz 1 dieses Verwaltungsreglements bleibt;

d) in anderen, im Gesetz vom 17. Dezember 2010 oder im Verwaltungsreglement des
Fonds vorgesehenen Fallen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit den bestehenden Fonds auflésen, sofern das
Netto-Fondsvermdgen unter einen Betrag fallt, welcher von der Verwaltungsgesellschaft als
Mindestbetrag fur die Gewahrleistung einer effizienten Verwaltung des Fonds angesehen wird
sowie im Falle einer Anderung der wirtschaftichen und/oder politischen
Rahmenbedingungen.

Wenn ein Tatbestand eintritt, der zur Aufldsung des Fonds fiihrt, werden die Ausgabe sowie
die Ricknahme von Anteilen eingestellt. Die Depotbank wird den Liquidationserlds, abztglich
der Liquidationskosten und Honorare ("Netto-Liquidationserlés™), auf Anweisung der
Verwaltungsgesellschaft oder gegebenenfalls der von derselben oder von der Depotbank, falls
erforderlich, ernannten Liquidatoren unter die Anteilinhaber des Fonds nach deren Anspruch
verteilen. Der Netto-Liquidationserlds, der nicht zum Abschluss des Liquidationsverfahrens
von Anteilinhabern eingezogen worden ist, wird von der Depotbank nach Abschluss des
Liguidationsverfahrens fir Rechnung der Anteilinhaber bei der Caisse de Consignation in
Luxemburg hinterlegt, bei der dieser Betrag verfallt, wenn er nicht innerhalb der gesetzlichen
Frist dort angefordert wird.

Die Anteilinhaber, deren Erben bzw. Rechtsnachfolger oder Glaubiger kénnen weder die
Auflésung noch die Teilung des Fonds beantragen.

| Artikel 13 Verschmelzung des Fonds
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Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss und gemaf den im Gesetz vom 17. Dezember
2010 sowie gemaR den nachfolgenden Bedingungen beschlieRen, den Fonds in einen anderen
Organismus fur gemeinsame Anlagen ("OGA") bzw. Teilfonds desselben, der von derselben
Verwaltungsgesellschaft verwaltet wird oder der von einer anderen Verwaltungsgesellschaft
verwaltet wird, einzubringen. Die Verschmelzung kann insbesondere in folgenden Fallen
beschlossen werden:

» sofern das Netto-Fondsvermdgen an einem Bewertungstag unter einen Betrag gefallen ist,
welcher als Mindestbetrag erscheint, um den betreffenden Fonds in wirtschaftlich sinnvoller
Weise zu verwalten.

+ sofern es wegen einer wesentlichen Anderung im wirtschaftlichen oder politischen Umfeld
oder aus Griinden wirtschaftlicher Rentabilitat nicht als wirtschaftlich sinnvoll erscheint, den
betreffenden Fonds zu verwalten.

Der Beschluss der Verwaltungsgesellschaft zur Verschmelzung eines Fonds wird jeweils in einer
von der Verwaltungsgesellschaft bestimmten Zeitung jener Lander, in denen die Anteile des
einzubringenden Fonds vertrieben werden, veréffentlicht.

Die Anteilinhaber des betroffenen Fonds haben wahrend 30 Tagen das Recht, ohne Kosten die
Rucknahme ihrer Anteile zum einschlagigen Inventarwert oder den Umtausch ihrer Anteile in
Anteile eines anderen Fonds mit ahnlicher Anlagepolitik, der von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, zu verlangen. Die Anteile der
Anteilinhaber, welche die Riicknahme ihrer Anteile nicht verlangt haben, werden auf der Grundlage
der Anteilwerte an dem Tag des Inkrafttretens der Verschmelzung durch Anteile des
aufnehmenden OGA bzw. Teilfonds desselben ersetzt. Gegebenenfalls erhalten die Anteilinhaber
einen Spitzenausgleich.

Eine solche Verschmelzung ist nur insofern vollziehbar als die Anlagepolitik des einzubringenden
Fonds nicht gegen die Anlagepolitik des aufnehmenden OGA bzw. Teilfonds desselben verstoft.

Die Durchfihrung der Verschmelzung vollzieht sich wie eine Auflésung des einzubringenden

Fonds und eine gleichzeitige Ubernahme samtlicher Vermogensgegenstande durch den
aufnehmenden OGA oder Teilfonds.

| Artikel 14 Kosten

1. Die Verwaltungsgesellschaft erhalt aus dem Fondsvermodgen fir die Tatigkeit als
Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf die Hauptverwaltung ein Entgelt in Hohe von bis zu
0,15% p.a., mindestens aber 20.000,- Euro p.a. Dieses Entgelt ist quartalsweise nachtraglich
auf das durchschnittliche Netto-Fondsvermégen wéhrend des betreffenden Quartals zu
berechnen und quartalsweise nachtraglich auszuzahlen.

2. Der Investmentberater erhalt aus dem Fondsvermdgen fiur die Anlageberatung ein fixes
Entgelt in H6he von bis zu 1,45% p.a., das quartalsweise nachtraglich auf das
durchschnittliche Netto-Fondsvermdgen wahrend des betreffenden Quartals zu berechnen
und quartalsweise nachtraglich auszuzahlen ist.

Die Performance Fee des Fonds betragt 10% des Anstiegs des Nettofondsvermdgens.
Die Performance Fee wird pro Geschaftsjahresquartal berechnet und im Folgemonat des

Geschéftsjahresquartalsendes geleistet. Die Performance des Fonds wird durch Vergleich des
Nettovermdgenswertes am Ende des Geschéftsjahresquartals mit dem Nettovermdgenswert
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am Ende des unmittelbar vorausgehenden Geschéftsjahresquartals berechnet, wobei
gegebenenfalls ein Verlustvortrag zu beriicksichtigen ist (die "Vergleichsbasis"). Im Falle der
Bertcksichtigung eines Verlustvortrages kommt eine Performance Fee nur dann zur
Auszahlung, wenn der Nettovermégenswert am Ende des Geschaftsjahresquartals tiber dem
Nettovermdgenswert liegt, bei dem die Performance Fee letztmals zur Auszahlung kam.

Die Depotbank erhélt aus dem Fondsvermdgen eine Depotbankvergitung in Hohe von bis zu
0,05% p.a., mindestens aber 10.000,- Euro p.a., zuziglich etwaig anfallender Umsatzsteuer,
welche quartalsweise nachtraglich auf das durchschnittliche Nettofondsvermdgen wahrend
des betreffenden Quartals zu berechnen und am Quartalsende auszuzahlen ist.

Soweit sie im Zusammenhang mit seinem Vermogen bestehen, tragt der Fonds ferner noch
folgende Kosten:

- Steuern und ahnliche Abgaben, die auf das Fondsvermogen, dessen Einkommen oder die
Auslagen zu Lasten des Fonds erhoben werden;

- Kosten fir Rechtsberatung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen, die der
Verwaltungsgesellschaft oder der Depotbank entstehen, wenn sie im Interesse der
Anteilinhaber des Fonds handeln;

- Kosten fir die Abschlussprifer (réviseur d entreprises agrée) des Fonds, sowie die Kosten
der Prifung seiner steuerlichen Rechnungslegung und ggf. sonstige Kosten fir
Zertifizierungen von fondsbezogenen Berechnungen;

- Kosten fur die Erstellung von Anteilzertifikaten und Ertragsscheinen;

- Kosten fir die Einldsung von Ertragsscheinen und ggf. Kosten im Zusammenhang mit
Ausschattungen;

- Kosten fiir die Zahlstellen sowie die damit verbunden Vertriebsaktivitdten in den jeweiligen
Vertriebslandern;

- Kosten fir die Erstellung und/oder Modifikation sowie der Hinterlegung und Veroffentlichung

des Verwaltungsreglements sowie anderer Dokumente, wie z.B. Verkaufsprospekte,
Halbjahres- und Jahresberichte, die den Fonds betreffen, einschlie3lich Kosten der
Anmeldungen zur Registrierung, oder der schriftlichen Erlauterungen bei samtlichen
Registrierungsbehérden und Borsen (einschlief3lich oOrtlichen
Wertpapierhéandlervereinigungen), welche im Zusammenhang mit dem Fonds oder dem
Anbieten seiner Anteile vorgenommen werden muissen;

- Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und Halbjahresberichte fir die Anteilinhaber in allen
notwendigen Sprachen, sowie Druck- und Vertriebskosten von samtlichen weiteren
Berichten und Dokumenten, welche gemald den anwendbaren Gesetzen oder Verordnungen
der genannten Behoérden notwendig sind;

- Kosten der fur die Anteilinhaber bestimmten Verdffentlichungen;
- ein angemessener Anteil an den Kosten fur Werbung, Marketingunterstiitzung, Umsetzung
der Marketingstrategie sowie sonstige Marketingmal3nahmen und solche, welche direkt im

Zusammenhang mit dem Anbieten und Verkauf von Anteilen anfallen;

- Kosten fir die Erstellung der Wesentlichen Informationen fur den Anleger (sogenanntes Key
Investor Information Document) soweit fur ein Vertriebsland erforderlich;
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- samtliche Kosten im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VerauBerung von
Vermégenswerten sowie im Zusammenhang mit der physischen Verwahrung von
Edelmetallen;

- Kosten fir etwaige Boérseneinfihrungen und/oder der Registrierung der Fondsanteile zum
offentlichen Vertrieb in den verschiedenen Vertriebslandern;

- Kosten fir die Bonitatsbeurteilung des Fonds durch national und international anerkannte
Rating-Agenturen;

- Kosten fiir Telefon, Fax und die Nutzung anderer elektronischer Kommunikationsmittel sowie
fur externe Informationsmedien (wie z.B. Reuters, Bloomberg etc.);

- Kosten fiur das Risikomanagement zur Risikomessung und -UOberwachung des
Fondsvermdogens;

- Kosten fir die Analyse der Performance-Rechnung eines Fonds (Performance-Attribution);

- sonstige Kosten fir die Fondsadministration einschlieBlich der Kosten von
Interessenverbénden;

- die Geblhren an die jeweiligen Reprasentanten im Ausland sowie samtliche
Verwaltungsgebihren.

Samtliche vorbezeichneten Kosten, Gebuhren und Ausgaben verstehen sich zuziglich einer
etwaigen Umsatzsteuer.

5. Samtliche Kosten und Entgelte werden zunachst dem laufenden Einkommen, dann den
Kapitalgewinnen und zuletzt dem Fondsvermdgen angerechnet.

| Artikel 15 Total Expense Ratio

Die Total Expense Ratio wird nach Abschluss des Geschéftsjahres des Fonds, auf Basis der
historischen Werte des jeweils vergangenen Geschéftsjahres, exklusiv der Transaktionskosten, fur
den Fonds ermittelt und im jeweiligen Jahresbericht genannt.

| Artikel 16  Portfolio Turnover Rate

Die Portfolio Turnover Rate wird nach der nachfolgend erlauterten Methode berechnet.
Summe der Werte der Wertpapierkaufe eines Betrachtungszeitraumes = X

Summe der Werte der Wertpapierverkaufe eines Betrachtungszeitraumes = Y

Summe 1 = Summe der Werte der Wertpapiertransaktionen = X + Y

Summe der Werte der Zeichnungen eines Betrachtungszeitraumes = Z

Summe der Werte der Riicknahmen eines Betrachtungszeitraumes = R

Summe 2 = Summe der Werte der Anteilsscheintransaktionen =Z + R

Monatlicher Durchschnitt des Netto-Fondsvermégens = M

Portfolio Turnover Rate = [(Summe 1-Summe 2)/M]*100

Die Portfolio Turnover Rate beziffert den Transaktionsumfang auf Ebene des Fondsportfolios.
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Eine Portfolio Turnover Rate, die nahe bei Null liegt zeigt, dass Transaktionen getatigt wurden, um
die Mittelzu- bzw. —abflisse aus Zeichnungen bzw. Riucknahmen zu investieren bzw. zu
deinvestieren. Eine negative Portfolio Turnover Rate indiziert, dass die Summe der Zeichnungen
und Riucknahmen héher waren, als die Wertpapiertransaktionen im Fondsportfolio. Eine positive
Portfolio Turnover Rate zeigt, dass die Wertpapiertransaktionen hoéher waren, als die
Anteilscheintransaktionen.

Die Portfolio Turnover Rate wird jahrlich ermittelt. Die Hohe der Portfolio Turnover Rate wird im
jeweiligen Jahresbericht genannt.

| Artikel 17 Verjahrung und Vorlegungsfrist

1. Forderungen der Anteilinhaber gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Depotbank
kénnen nach Ablauf von funf Jahren nach Entstehung des Anspruchs nicht mehr gerichtlich
geltend gemacht werden; davon unberihrt bleibt die in Artikel 12, Absatz 4 des
Verwaltungsreglements enthaltene Regelung.

2. Die Vorlegungsfrist fur Ertragsscheine betragt funf Jahre ab Verdéffentlichung der jeweiligen
Ausschittungserklarung. Ausschittungen, die bis zu diesem Zeitpunkt nicht abgefordert
worden sind, verjahren zu Gunsten des Fonds. Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt,
aber nicht verpflichtet, Ausschittungsbetrdge an Anteilinhaber, die ihre Anspriche auf
Ausschittung erst nach Ablauf der Verjahrungsfrist geltend machen, zu Lasten des
Fondsvermdgens auszuzahlen.

| Artikel 18 Anderungen des Verwaltungsreglements

Die Verwaltungsgesellschaft kann das Verwaltungsreglement mit Zustimmung der Depotbank
jederzeit ganz oder teilweise andern.

|Artikel 19 Veréffentlichungen

1. Die erstmals giltige Fassung des Verwaltungsreglements sowie etwaige Anderungen
desselben werden beim Handels- und Gesellschaftsregister in  Luxemburg hinterlegt. Ein
entsprechender Hinterlegungsvermerk wird im Mémorial verdéffentlicht.

2. Ausgabe- und Ricknahmepreise kénnen am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der
Depotbank, bei allen Zahl- und Vertriebsstellen erfragt werden.

3. Die Verwaltungsgesellschaft erstellt fir den Fonds einen Verkaufsprospekt, einen gepriften
Jahresbericht sowie einen Halbjahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen
des Grol3herzogtums Luxemburg.

4. Die Verwaltungsgesellschaft hat im Jahres- und Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschldge und der Rickgabeabschlage offen zu legen, die dem Fonds im
Berichtszeitraum fur den Erwerb von Investmentanteilen berechnet worden sind. In gleicher
Weise hat die Verwaltungsgesellschaft die Vergutung offen zu legen, die dem Fonds von der
Verwaltungsgesellschaft selbst oder von einer anderen Verwaltungsgesellschaft oder einer
anderen Gesellschaft, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, fur die im Fonds gehaltenen
Investmentanteilen berechnet wurde.

5. Die unter Absatz 3 dieses Artikels aufgeflhrten Unterlagen des Fonds sind fir die

Anteilinhaber am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank, bei allen Zahlstellen oder
Vertriebsstellen erhaltlich.
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Die Auflésung des Fonds gemaf Artikel 12 des Verwaltungsreglements wird entsprechend
den gesetzlichen Bestimmungen von der Verwaltungsgesellschaft im Mémorial und in
mindestens zwei Uberregionalen Tageszeitungen, von denen eine eine Luxemburger Zeitung
ist, veroffentlicht.

| Artikel 20 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Ver  tragssprache

1.

Das Verwaltungsreglement unterliegt dem luxemburgischen Recht. Insbesondere gelten in
Erganzung zu den Regelungen des Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010. Gleiches gilt fur die Rechtsbeziehungen zwischen den
Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank.

Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank
unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im
GroRRherzogtum Luxemburg.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind berechtigt, sich selbst und einen Fonds
der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile
eines Fonds offentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspriiche der Anleger handelt,
die in dem betreffenden Land ansassig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf
den Fonds beziehen.

Der deutsche Wortlaut des Verwaltungsreglements ist maf3geblich.

| Artikel 21 Inkrafttreten

Das Verwaltungsreglement sowie jegliche Anderung desselben treten, mit Wirkung zum 1.
November 2011 in Kraft.

Luxemburg, den 31. Oktober 2011

Fur die Verwaltungsgesellschaft Fur die Depotbank
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Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundes republik Deutschland

Allgemeine Hinweise

Der Vertrieb der Fondsanteile des Fonds ist gemaR 8§ 139 InvG der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht in Bonn/Frankfurt am Main angezeigt.

Weder die Verwaltungsgesellschaft noch der Fonds un terliegen der Aufsicht der
Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht.

Zahl- und Informationsstelle (zugleich Reprasentant in der Bundesrepublik Deutschland)

Als Zahlstelle und Informationsstelle sowie als Reprasentant in der Bundesrepublik Deutschland
fungiert die Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, D-20095 Hamburg (im folgenden ,Marcard,
Stein & Co AG").

Rucknahmeantrage kénnen bei der Marcard, Stein & Co AG eingereicht werden.

Die Rlcknahmeerlose sowie etwaige Ausschittungen und sonstige Zahlungen kdnnen auf
Wunsch der Anleger Uber die Marcard, Stein & Co AG geleitet werden.

Bei der Marcard, Stein & Co AG sind die folgenden Informationen und Unterlagen kostenlos
einsehbar bzw. in Papierform kostenlos erhéltlich:

Verkaufsprospekt

Die wesentlichen Anlegerinformationen
Verwaltungsreglement

Halbjahres- und Jahresberichte
Ausgabe- und Ricknahmepreise

Der Verkaufsprospekt ist nur giltig in Verbindung mit dem Verwaltungsreglement und dem letzten
veroéffentlichten Jahresbericht des Fonds, dessen Stichtag nicht langer als sechzehn Monate
zurickliegen darf. Wenn der Stichtag des letzten Jahresberichtes langer als acht Monate
zurlckliegt, zusatzlich mit einem jingeren Halbjahresbericht, der dann entsprechend fir den
Anleger als Anlage beizufligen ist. Beide Berichte sind Bestandteil des Verkaufsprospektes.

Die vorgenannten Dokumente und Informationen konnen dariiber hinaus kostenlos bei der
Verwaltungsgesellschaft des Fonds: LRI Invest S.A.,1C, rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach,
Luxemburg (Eigenkapital per 31.12.2010: ca. 16,2 Mio. EUR) auf der Homepage unter www.|ri-
invest.lu im fondsbezogenen Downloadbereich fiir Anleger aus Deutschland eingesehen bzw.
heruntergeladen werden.

Publikationen

Ausgabe- und Riicknahmepreise werden bérsentaglich in der Borsen-Zeitung, Frankfurt am Main,
sowie im Internet auf der Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter www.lri-invest.lu im
fondsbezogenen Downloadbereich fur Anleger aus Deutschland verdffentlicht, mit Ausnahme des
24. und 31. Dezembers eines jeden Jahres.

Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber Uber inhaltliche Anderungen und Erganzungen des
Verwaltungsreglements sowie weitere wichtige Informationen, die die Ausgabe- und Ricknahme
der Anteile betreffen, werden im elektronischen Bundesanzeiger und dariiber hinaus auf der
Homepage der Verwaltungsgesellschaft unter www.lri-investlu im fondsbezogenen
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Downloadbereich fir Anleger aus Deutschland veréffentlicht und werden dem Anleger ebenfalls
mittels eines dauerhaften Datentragers zur Verfligung gestellt.

Maf3geblichkeit des deutschen Wortlautes

Fur den Vertrieb innerhalb der Bundsrepublik Deutschland ist der deutsche Wortlaut des
Verkaufsprospektes, des Verwaltungsreglements sowie sonstiger Unterlagen und
Veroffentlichungen maRgebend.

Widerrufsrecht gemaR § 126 InvG:

Erfolgt der Kauf von Investmentanteilen durch mundl iche Verhandlungen aul3erhalb der
standigen GeschéaftsrAume desjenigen, der die Anteil e verkauft oder den Verkauf vermittelt
hat, so kann der Kaufer seine Erklarung tber den Ka  uf binnen einer Frist von zwei Wochen
der auslandischen Verwaltungsgesellschaft oder dem Reprasentanten gegentber
schriftlich widerrufen (Widerrufsrecht); dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile
verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine standig en Geschéaftsrdume hat. Handelt es sich
um ein Fernabsatzgeschaft i. S. d. 8§ 312b des Burge rlichen Gesetzbuchs (BGB), so ist bei
einem Erwerb von Finanzdienstleistungen, deren Prei s auf dem Finanzmarkt
Schwankungen unterliegt (8 312d Abs. 4 Nr. 6 BGB),  ein Widerruf ausgeschlossen.

Zur Wahrung der Frist genigt die rechtzeitige Absen  dung der Widerrufserklarung. Der
Widerruf ist schriftlich unter Angabe der Person de s Erklarenden einschlie3lich dessen
Unterschrift zu erklaren, wobei eine Begriindung nic ht erforderlich ist.

Die Widerrufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn die Durchschrift des Antrags auf
Vertragsabschluss dem Kaufer ausgehéandigt oder ihm eine Kaufabrechnung ubersandt
worden ist und darin eine Belehrung tber das Widerr ufsrecht wie die vorliegende enthalten
ist.

Ist der Fristbeginn streitig, trifft die Beweislast den Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verk  &ufer nachweist, dass entweder der
Kaufer die Anteile im Rahmen seines Gewerbebetriebe s erworben hat oder er den Kéufer zu
den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile gefi  hrt haben, auf Grund vorhergehender
Bestellung gemanR § 55 Abs. 1 der Gewerbeordnung auf  gesucht hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die
auslandische Investmentgesellschatft verpflichtet, d em Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug
gegen Rickubertragung der erworbenen Anteile, die b ezahlten Kosten und einen Betrag
auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am Tage nach dem Eingang der
Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet we rden.

Die Vorschrift ist auf den Verkauf von Anteilen dur ch den Anleger entsprechend
anwendbar.

Besondere Risiken durch steuerliche Nachweispflicht en in Deutschland

Die Verwaltungsgesellschaft hat der deutschen Finanzverwaltung auf Anforderung Nachweise zu
erbringen, um beispielsweise die Richtigkeit der bekannt gemachten Besteuerungsgrundlagen zu
belegen. Die Grundlagen fur die Berechnung dieser Angaben kénnen unterschiedlich ausgelegt
und es kann keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass die deutsche
Finanzverwaltung die von der Verwaltungsgesellschaft angewandte Methodik fir die Berechnung
in jedem wesentlichen Aspekt anerkennt. Uberdies sollten sich Anleger dessen bewusst sein, dass
eine Korrektur im Allgemeinen nicht fir die Vergangenheit durchgefuhrt wird, sollten Fehler fir die
Vergangenheit erkennbar werden, sondern grundsatzlich erst fur das laufende Geschaftsjahr
bertcksichtigt wird. Entsprechend kann die Korrektur die Anleger, die im laufenden Geschéftsjahr
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eine Ausschittung erhalten bzw. einen Thesaurierungsbetrag zugerechnet bekommen, belasten
oder beginstigen.

Deutscher Gerichtsstand

Gerichtsstand fur Klagen gegen die Verwaltungsgesellschaft oder die Vertriebsstellen, die auf den
oOffentlichen Vertrieb der Investmentanteile in der Bundesrepublik Deutschland bezogen sind, ist

Hamburg. Die Klageschrift sowie alle sonstigen Schriftsticke kdénnen dem Reprasentanten
zugestellt werden.
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