MACK & WEISEK

VERMOGENSVERWALTUNG

M&W CAPITAIL

Anlagepolitik

Der M & W Capital ist ein aktiv gemanagter Multi-Asset-Fonds. Um das
Anlageziel eines langfristig realen Wertzuwachses erreichen zu kénnen, kann
das Fondsmanagement das Fondsvermdgen frei von Benchmark-Zwangen
und nahezu ohne Beachtung von Mindestanlagequoten flexibel in Aktien
(mdst. 25 %), Anleihen, Wahrungen, Fonds und Edelmetall-ETFs
investieren.* Obwohl das Fondsmanagement grundsatzlich einen Multi-Asset-
Ansatz verfolgt, kdnnen besondere Umsténde (z. B. Geldpolitik) dazu fiihren,
dass sich das Fondsmanagement zu einer Fokussierung des
Fondsvermogens auf nur wenige Anlageklassen entschlie3t, was mit einer
deutlich erhéhten Volatilitat verbunden sein kann. Die Anlageentscheidung ist
nicht ESG fokussiert.

*Néhere Details, insbesondere weitere Anlagerestriktionen, entnehmen Sie bitte dem
gultigen Verkaufsprospekt!

Fondsdaten

WKN / ISIN: 634782 / LU0126525004
Rechtsform: in Luxemburg domizilierter FCP
Auflegungsdatum: 01.08.2001
Geschaftsjahresende: 31.03.
Ertragsverwendung: Ausschittung
- letzte Ausschuttung (Betrag / Datum): 0,30 €/02.01.2024
Verwaltungsgesellschaft: LRI Invest S.A.

Verwahrstelle: European Depositary Bank SA

Investmentmanager:
Nettoinventarwert (NIW):
Rucknahmepreis (NIW pro Anteil):

Einmalige Kosten:
Laufende Kosten per 31.12.2023:
davon:

- Verwaltungsvergutung LRI Invest S.A.

- Verwahrstellenvergitung:
- Investmentmanagervergitung:

Mack & Weise Vermdgensverwaltung
11.864.193,89 €
72,83 €

Ausgabeaufschlag bis zu 4,00 %
2,40 %

0,075 %
bis zu 0,10 %
1,425 %

Preis-Chart in Euro

Angaben per: 29.02.2024

- Erfolgsabhéngige Vergutung: gof. quartalsweise bis zu 10% p.a. der
Wertentwicklung des Fonds

(high watermark)

Volatilitét (12 Monate):
Sharpe Ratio (12 Monate):

24,49 %
-0,51
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groBte Positionen (ohne Liquiditit, Anleihen exkl. Stiickzinsen)
GroRte Einzelwerte ISIN Anteil in %
Karora Resources Inc. ... CA48575L.2066 8,81 %
Wheaton Precious Metals Corp. ... CA9628791027 8,03 %
Agnico Eagle Mines Ltd. ... CA0084741085 5,61 %
Endeavour Mining PLC ... GBO0OBL6K5J42 4,40 %
Silver Lake Resources Ltd. ... AUOO0000SLR6 4,38 %
Eldorado Gold Corp. Ltd. ... CA2849025093 4,05 %
Hecla Mining Co. ... US4227041062 3,86 %
Alamos Gold Inc. (new) ... CA0115321089 3,68 %
Barrick Gold Corp. ... CA0679011084 3,41 %
Resolute Mining Ltd. ... AUOOO000RSG6 3,40 %
Portfolio-Struktur
Aktien 89,10 %
Liquiditat
- Euro 10,78 %
- fremd 0,12 %
Risiko- und Ertragsprofil*
geringes Risiko hohes Risiko

7

potentiell niedrigere Rendite potentiell hdhere Rendite

*Die zur Berechnung des synthetischen Indikators verwendeten historischen Daten sind kein verlasslicher Hinweis auf das kinftige Risiko- und Ertragsprofil der Anteilklasse. Die
getroffene Einstufung kann Anderungen unterliegen und sich im Laufe der Zeit daher veréandern. Selbst die niedrigste Kategorie kann nicht mit einer risikofreien Anlage gleich gesetzt

werden.

Fonds-Wertentwicklung in %

1M 3M 6M 1J 3J 5J 10J
-9,33% -1436% -6,63% -881% -21,32% 44,43% 48,08%
seit Auflage 48,29 %

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir die kunftige
Wertentwicklung. (Wertentwicklung nach BVI-Methode, d. h. inkl. Ausschittungen aber
ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Die auf Fondsebene anfallenden Kosten
(z. B. die Verwaltungsvergitung) wurden beriicksichtigt. Die auf Kundenebene individuell
anfallenden Kosten (z. B. Depotgebiihren, Provisionen und andere Entgelte) wurden in
der Darstellung nicht beriicksichtigt und wiirden sich bei Berlicksichtigung negativ auf die
Wertentwicklung auswirken. Anfallende Ausgabeaufschlage reduzieren das eingesetzte
Kapital sowie die dargestellte Wertentwicklung.)

*Die Netto-Wertentwicklung berticksichtigt neben allen auf Fondsebene anfallenden
Kosten zusatzlich den Ausgabeaufschlag. Beispielhafte Modellrechnung: Bei einem
Anlagebetrag von 1.000 Euro muss der Anleger bei einem max. Ausgabeaufschlag von
4 % beim Kauf einmalig 40 Euro aufwenden.
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Fonds (Netto)* Fonds (Brutto)**

**Die Brutto-Wertentwicklung (BVI-Methode) bericksichtigt alle auf Fondsebene
anfallenden Kosten (z. B. Verwaltungsvergitung).



WERBEMITTEILUNG

Eg & W @ ,é EBE VE ,é EA Angaben per: 29.02.2024

Chancen Risiken

- vermogensverwaltende Investmentstrategie ohne Benchmark- - Aktien: Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kursriickgénge
orientierung - Renten: Markt- und emittentenbedingte Kursriickgéange, Ausfall- und

- hohe Flexibilitat mdglich (Kasse bis zu 100 %, Anleihen bis zu 100 %, Kontrahentenbonitatsrisiken
Aktien mdst. 25 % bis zu 100 %, Edelmetall-Zertifikate bis zu 40 %*, - Edelmetall-Zertifikate: Partizipation an negativer Kursentwicklung
Fremdfonds bis zu 10 %, Derivate bis zu 100 %) - phasenweise Fokussierung der Investments kann grof3ere, negative

- Aktien: Markt-, branchen- und unternehmensbedingte Kurssteigerungen Wertschwankungen auslésen

- Renten: Markt- und emittentenbedingte Kurssteigerungen - derivative Finanzinstrumente kdnnen Wert des Fonds negativ

- Edelmetall-Zertifikate: Partizipation an positiver Kursentwicklung beeinflussen

- phasenweise Fokussierung der Investments kann Schwankungsbreite - Wechselkursverluste (aus Investitionen in Fremdwahrungen)
reduzieren, aber auch Renditechancen steigern

- derivative Finanzinstrumente ermoglichen zusatzliche Renditepotenziale * Der Fonds tétigt keine Direktinvestments in Edelmetalle. Investments in Zertifikate je

- Wechselkursgewinne (aus Investitionen in Fremdwéahrungen) Edelmetall bis zu max. 10 %.

Ausfihrliche Hinweise zu Chancen und Risiken entnehmen Sie bitte dem Verkaufsprospekt.

|

Langfristig; langer als 5 Jahre

Es ist zu beachten, dass Anlagen in kollektive Kapitalanlagen neben den Chancen auf Kurssteigerungen auch Risiken beinhalten bzw. mit folgenden Risiken verbunden sein kénnen:
Aktien-, Rentenmarkt-, Zins-, Kredit-, Wechselkurs- und Volatilitatsrisiken sowie politische Risiken. Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken auftreten.

Die Anteile der kollektiven Kapitalanlagen sind Wertpapiere, deren Wert durch die Kursschwankungen der in ihm enthaltenen Vermdgenswerte bestimmt wird. Der Wert der Anteile
kann dementsprechend gegenulber dem Einstandspreis steigen oder fallen. Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Die
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fur zukunftige Ergebnisse.

Potenzielle Anleger sollten ber Erfahrung mit Anlagen in Finanzinstrumente verfiigen, die im Rahmen der vorgesehenen Anlagepolitik eingesetzt werden. Eine Anlageentscheidung
sollten potenzielle Anleger erst dann treffen, wenn sie sich mit ihnren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftspriifern oder sonstigen Beratern unter Berlicksichtigung ihrer
personlichen Finanz- bzw. Steuersituation und sonstiger Umstéande, den im vorliegenden Prospekt enthaltenen Informationen, der Anlagepolitik und den Risiken im Zusammenhang
mit der Anlage in eine kollektive Kapitalanlage umfassend beraten haben.

Diese Werbemitteilung ist erstellt worden von der Mack & Weise GmbH Vermdgensverwaltung, um professionelle Anleger und qualifizierte Kontrahenten uber bestimmte Sach-
verhalte in Bezug auf den Fonds zu informieren. Die Mack & Weise GmbH Vermdgensverwaltung untersteht der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht. Eine
Uberpriifung oder Biligung dieser Werbemitteilung oder des hier beschriebenen Produktes durch die zustandige Aufsichtsbehérde ist grundsatzlich nicht erfolgt. Diese Werbe-
mitteilung dient allein Informationszwecken.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen Aussagen basieren auf Quellen und Angaben der Mack & Weise GmbH Vermdgensverwaltung, sofern
nicht anders angegeben. Fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der Information oder jeglicher Bedingungen eines zukinftigen Geschaftsangebots unter den hier genannten
Voraussetzungen kann keine Gewahr Gbernommen werden. Die aufgrund dieser Quellen in der vorstehenden Werbemitteilung geauflerten Meinungen und Prognosen stellen
unverbindliche Werturteile unseres Hauses dar, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit keinerlei Gewéahr ibernommen werden kann.

Die vorstehenden Angaben beziehen sich ausschlief3lich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Werbemitteilung. Eine Garantie fur die Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann
daher nicht gegeben werden. Dementsprechend ist eine Anderung unserer Meinung jederzeit méglich, ohne dass diese notwendig publiziert werden wird. Die Bewertung einzelner
Finanzinstrumente aufgrund historischer Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen ist daher kein verlasslicher Indikator fur die zukunftige Wertentwicklung.

Vielmehr kénnen etwa Fremdwéahrungskurse oder @hnliche Faktoren negative Auswirkungen auf den Wert von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten haben. Soweit im
Rahmen dieser Werbemitteilung Preis-, Kurs- oder Renditeangaben oder &hnliche Informationen in einer anderen Wéhrung als Euro angegeben sind, weisen wir hiermit ausdriicklich
darauf hin, dass die Rendite einzelner Finanzinstrumente aufgrund von Wahrungsrisiken steigen oder fallen kann.

Da wir nicht Gberpriifen kénnen, ob einzelne Empfehlungen sich mit lhren persénlichen Anlagestrategien und -zielen decken, haben unsere Empfehlungen nur einen unverbindlichen
Charakter und stellen insbesondere keine Anlage-, Rechts- oder Steuerberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des
Fonds. Die Empfanger der vorliegenden Informationsschrift sollten deren Inhalt deshalb nicht als derzeitig gultige oder zukiinftige Beratung oder Erteilung von Ratschlagen in Bezug
auf rechtliche, steuerliche oder anlagebezogene Fragen verstehen. Die vollstandigen Angaben zum Fonds sind den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt,
erganzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu
entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei der Mack & Weise GmbH
Vermdgensverwaltung oder LRI Invest S.A. kostenfrei erhaltlich.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf
zulassig ist. So dirfen die Anteile dieses Fonds weder in den USA - einschlieBlich der dazugehdrigen Gebiete - noch an oder fiir Rechnung von US-Personen zum Kauf angeboten
oder an diese verkauft werden. Diese Werbemitteilung und die in ihm enthaltenen Informationen durfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veréffentlichung
dieser Werbemitteilung sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kdnnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Die Weitergabe dieser Werbemitteilung an Dritte sowie die Erstellung von Kopien, ein Nachdruck oder sonstige Reproduktionen des Inhalts oder von Teilen dieser Werbemitteilung ist
nur mit unserer vorherigen schriftichen Zustimmung zulassig.

Die LRI Invest S.A. agiert als Verwaltungsgesellschaft des Fonds und ist eine Aktiengesellschaft nach luxemburgischen Recht mit Sitz in Luxemburg (9A, rue Gabriel Lippmann, 5365
Munsbach). Sie entspricht den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (“OGAW®), sowie der Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 uber die Verwalter Alternativer
Investmentfonds ("AIFM®). Der Gesellschaftszweck besteht in der Auflegung und Verwaltung gemaf den genannten Richtlinien zugelassenen luxemburgischer und/oder
auslandischer Organismen fir gemeinsame Anlagen ("OGA") und Alternativer Investmentfonds ("AlF") sowie in weiteren, im weitesten Sinne der Gesetze vom 17. Dezember 2010
Uber OGA und vom 12. Juli 2013 Gber AIFM, zulassigen Tatigkeiten. Hierzu zéhlen, neben den administrativen Téatigkeiten, insbesondere die Anlageverwaltung sowie der Vertrieb.

Mack & Weise GmbH Vermoégensverwaltung - Colonnaden 96 - D-20354 Hamburg | Telefon: +49 40 35 51 85-0 - E-Mail: info@mack-weise.de - Web: www.mack-weise.de
LRI Invest S.A. - 9A, rue Gabriel Lippmann - L-5365 Munsbach | Telefon: +352 261 500-1 - E-Mail: info@fundrock-Iri.com - Web: www.fundrock-Iri.com



