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Der M & W Privat gehort zu den wenigen Investmentfonds in Deutschland, die sowohl in physisch allokierte Edelmetalle als auch in
Edelmetallminenaktien investieren. Der M & W Capital ist einer der besten Edelmetallminenaktienfonds der letzten fiinf Jahre.

Finanzmarkt-Update (April 2024)

Gold: Ausbruch Silber
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Im April wurde die Geduld der Edelmetallinvestoren belohnt. Gold konnte aus seiner langjahrigen Seitwartsbewegung ausbrechen und
markierte gegeniber der Weltleitwdhrung mit Gber 2.400 USD einen neuen historischen Hochststand. Ebenso erfreulich verlief die
Entwicklung bei Silber und den Edelmetallminenaktien, die jeweils um rund 5,0 % zulegen konnten. Die meisten Finanzanalysten wurden von
dieser Entwicklung vollig Gberrascht und in erkennbare Erklarungsnéte gebracht, sprechen doch (noch) positive Realzinsen, ein starker US-
Dollar und die anhaltenden Abfliisse aus westlichen Gold-ETFs nicht gerade fiir steigende Goldpreise. Angesichts der selten thematisierten
Historie des US-Dollar als Weichwahrung und der aktuellen 6konomischen und geopolitischen Entwicklungen erscheint uns der Abwartstrend
des ,King Dollar” gegen das Wahrungsmetall allerdings mehr als plausibel zu sein.*
Auch wenn angesichts der fulminanten Rallye der Edelmetalle in den letzten Monaten immer mit Korrekturen — so wie sie auch bereits in den
letzten Apriltagen zu sehen waren — gerechnet werden muss, gehen wir davon aus, dass Gold mittelfristig durchaus tGber 3.000 USD notieren
und Silber seine historischen Hochststande von 50 USD Uberwinden konnte. Bei den Goldminenaktien schauen wir auf die laufende
Berichtssaison, wo wir mit weiteren positiven Ergebnistiberraschungen rechnen, die deren Kurse weiter befliigeln sollten.
* siehe dazu unsere Langfristeinschatzung: Ultima Ratio Gold (pdf)

Fundamentals

Gold vs. Edelmetallminenaktien Gold-Edelmetallminenaktien-Ratio
Marz 1996 - April 2024 Marz 1996 - April 2024
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Goldminen: Free Cash Flow Gold-ETFs vs. Gold
Annual, TTM Aggregate Figures in Mio. USD 2003 - April 2024
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Top 50 Miners by Market Cap in the Canadian & US Stock Exchanges



https://www.mack-weise.de/pdf/Gold/MuW_Ultima_Ratio_Gold.pdf
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US-Stagflationssignale: Wachstumsschwache US-Stagflationssignale: Teuerungsdruck
Real GDP Growth vs. Personal Consumption Expenditure (PCE Index) Average Electricity Prices for U.S. Cities, All Urban Consumer, 01.2014-03.2024
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US-Stagflationssignale: Konsum US-Stagflationssignale: Konsum
US-Haushaltsersparnisse (Mrd. USD): Droht ein Konsumeinbruch? US-Kreditkartenausfallraten
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