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US-Goldlagerung (New York): Sinkendes Auslandsvertrauen

Gold-Repatriierung durch das Ausland
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Goldpreis(volatilitat)

Starksten Preisanstiegen folgten grofte Preiskorrekturen
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Goldminen: AISC-Margin

AISC vs. Gold Price (average)
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Quelle: WGC, Datenstand 30.09.2026, *AISC: Q2 und Q3 Schatzung M & W, Visualisierung/Berechnung Mack & Weise Vermégensverwaltung
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Top-10-Gold- und Silberminen*: Aktienriickkaufe

Fundamentale Zeitenwende in der Gold- und Silberminenindustrie

USD Millions
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Silberminen: Free Cash Flow

Silberminen produzieren jetzt viermal so viel freien Cashflow wie bei ihrem letzten Hohepunkt

Aggregate Twelve Trailing Months Free Cash Flow (USD Millions)
Universe: Top 10 Mining Companies With Over 50% of Revenues From Silver
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Quelle: Bloomberg, Tavi Costa (AZURIA CAPITAL, 08.09.2026)




Ursache und Wirkung: US-Inflation (M2) vs. US-Teuerung (CPI)

Jinflation is taxation without legislation.” Milton Friedman

Geldmenge M2 vs. Goldpreis Konsumentenpreisentwicklung
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Quelle: FRED, WGC, 08.2026, Visualisierung und Berechnung Mack & Weise Vermogensverwaltung, BLS, Data August 2026




US-Aktienmarkt: Bubble-Mania

GroRte Uberbewertung in der US-Aktienmarkthistorie!

Average of the Four Valuation Indicators
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Quelle: advisorperspectives.com, Datenstand August 2026




US-Aktienmarkt: ,Dieses Mal ist alles anders!?*
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USA: Kl-Infrastrukturausgaben auf Pump

Massive Ausgabenverpflichtungen werden in den Bilanzen der Unternehmen nicht ausgewiesen

& Select commitments, en-balance sheet vs. off
Average annual infrastructure Alphabet, Amazon, Meta and Microsoft

spending as a percentage of GDP
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Quelle: Stijn van Nieuwerburgh, WSJ 16.08.2026, Zerohedge




US-Verbraucherverschuldung

Trillions of Dollars

il

18-

Im Konsum- und Spekulationsrausch auf Pump!

m Mortgage

M HE Revolving
B Auto Loan

M Credit Card
B Student Loan
B Other

N A N A A
A e Es

202602 Total: 518.77 Trillion
202601 Total: $18.72 Trillion

S Y

%)
e

™

e
el

)

40

120

= E}

Billions of U.S. Dollars

0

1997 1

$1,454T

US-Wertpapierkredite (Margin Debt)

Seit Ende 2022 sind die Anlegerkredite um
847,17 Mrd. USD explodiert (+139,7%!).
Allein in diesem Jahr wuchs das
Kreditvolumen bisher um 228,24 Mrd. USD.
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Quelle: HOUSEHOLD DEBT AND CREDIT REPORT (Q2 2026), FINRA 08/2026




US-Staatsanleihen: (Un-)Sicherer Hafen

,Government is on 'unsustainable fiscal path‘.“ Ex-Fed-Chef Jerome Powell, 05.02.2024
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Quelle: advisorperspectives.com, Data through September 25, 2026




BRICS: Steter Abverkauf von US-Staatsanleihen

Jul-31 2026
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Globale Verschuldung (Q2 2026)

Die weltweite Verschuldung stieg im ersten Halbjahr 2026 um mehr als 10 Billionen USD!
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Quelle: Global Debt Monitor - Institut fiir Internationale Finanzen (IIF), Bloomberg; Visualisierung: Mack & Weise Vermogensverwaltung, September 2026




Globale Inflation (vs. Gold)

JInflation ist immer und liberall ein monetares Phdnomen.“ Milton Friedman
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Quelle: Central Banks (representing 99 % of global GDP), GMSM, Econovis, Datenstand Q2 2026, Currencies converted to US-Dollar, Visualisierung Mack & Weise Vermoégensverwaltung
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Disclaimer

Diese Werbemitteilung ist erstellt worden von der Mack & Weise GmbH Vermdégensverwaltung, um professionelle Anleger und qualifizierte Kontrahenten tber bestimmte Sachverhalte in Bezug auf den Fonds zu
informieren. Die Mack & Weise GmbH Vermdgensverwaltung untersteht der Aufsicht der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht. Eine Uberprifung oder Billigung dieser Werbemitteilung oder des hier
beschriebenen Produktes durch die zustandige Aufsichtsbehorde ist grundsatzlich nicht erfolgt. Diese Werbemitteilung dient allein Informationszwecken.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen Aussagen basieren auf Quellen und Angaben der Mack & Weise GmbH Vermdgensverwaltung, sofern nicht anders angegeben. Fir die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der Information oder jeglicher Bedingungen eines zukiinftigen Geschaftsangebots unter den hier genannten Voraussetzungen kann keine Gewahr tibernommen werden. Die aufgrund dieser
Quellen in der vorstehenden Werbemitteilung geduRerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile unseres Hauses dar, fiir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit keinerlei Gewahr ibernommen
werden kann.

Die vorstehenden Angaben beziehen sich ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Werbemitteilung. Eine Garantie fur die Aktualitdt und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden.
Dementsprechend ist eine Anderung unserer Meinung jederzeit moglich, ohne dass diese notwendig publiziert werden wird. Die Bewertung einzelner Finanzinstrumente aufgrund historischer Wertentwicklungen,
Simulationen oder Prognosen ist daher kein verlasslicher Indikator flr die zukiinftige Wertentwicklung.

Vielmehr kénnen etwa Fremdwahrungskurse oder dhnliche Faktoren negative Auswirkungen auf den Wert von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten haben. Soweit im Rahmen dieser Werbemitteilung Preis-
Kurs- oder Renditeangaben oder dhnliche Informationen in einer anderen Wahrung als Euro angegeben sind, weisen wir hiermit ausdriicklich darauf hin, dass die Rendite einzelner Finanzinstrumente aufgrund von
Wahrungsrisiken steigen oder fallen kann.

Da wir nicht Giberpriifen konnen, ob einzelne Empfehlungen sich mit lhren personlichen Anlagestrategien und -zielen decken, haben unsere Empfehlungen nur einen unverbindlichen Charakter und stellen insbesondere
keine Anlage-, Rechts- oder Steuerberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Die Empfanger der vorliegenden Informationsschrift sollten deren
Inhalt deshalb nicht als derzeitig giltige oder zuklinftige Beratung oder Erteilung von Ratschlagen in Bezug auf rechtliche, steuerliche oder anlagebezogene Fragen verstehen. Die vollstandigen Angaben zum Fonds sind
den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt, erganzt durch den jeweiligen letzten gepriiften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jliingeren Datums als der letzte
Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei der Mack & Weise GmbH
Vermogensverwaltung oder FundRock Management Company S.A. kostenfrei erhaltlich.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So diirfen die Anteile dieses
Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Diese Werbemitteilung und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nicht in den
USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veroffentlichung dieser Werbemitteilung sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile konnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Die Weitergabe dieser Werbemitteilung an Dritte sowie die Erstellung von Kopien, ein Nachdruck oder sonstige Reproduktionen des Inhalts oder von Teilen dieser Werbemitteilung ist nur mit unserer vorherigen
schriftlichen Zustimmung zulassig.

Die FundRock Management Company S.A. agiert als Verwaltungsgesellschaft des Fonds und ist eine Aktiengesellschaft nach luxemburgischen Recht mit Sitz in Luxemburg (Airport Center Building 5, Heienhaff, L-1736
Senningerberg). Sie entspricht den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (“OGAW"), sowie der Richtlinie 2011/61/EU des Européaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 Uber die Verwalter Alternativer Investmentfonds ("AIFM").
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