Nz

CTRWALTU

E!

()

DA G

R

i

Ay




Edelmetallsektor: Kurskorrektur im Bullenmarkt

Verschuldung und Geldmengenausweitung (Inflation) werden Kurse weiter anziehen lassen
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Quelle: Yahoo Finance, WGC, Datenstand 30.10.2026, Visualisierung Mack & Weise Vermdgensverwaltung




Goldminenaktien: Relative Unterbewertung zum S&P 500

Investitionschance jenseits des (verschuldungsgetriebenen) KI-Hypes
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Quelle: Yahoo Finance, WGC, Datenstand 30.10.2026, Tavi Costa (AZURIA Capital, 13.10.2026), Visualisierungund Berechnung Mack & Weise Vermdgensverwaltung
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Goldminenaktien: Relative Unterbewertung zu Gold
Barron's Gold Mining Index/Gold (seit Auflage)

— BGMI-Gold-Ratio

Quelle: Barron‘s, WGC, Datenstand 29.10.2026, Berechnungund Visualisierung Mack & Weise Vermdgensverwaltung




Gold- und Silberminenaktien (XAU)

Anzahl der Index-Aktien, die aktuell Giber ihrem 200-Tage-Durchschnittswert notieren
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Quelle: Bloomberg, Tavi Costa (AZURIA CAPITAL, Datenstand 23.10.2026)




US-Notenbank

Fed-Bilanz(ausweitung) vs. Goldpreis
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Quelle: FRED, WGC, Datenstand 28.10.2026, Visualisierung und Berechnung Mack & Weise Vermdgensverwaltung




China: In Gold we trust!

Cumulative (Tonnes)

Domestic Gold Production Plus SGE Withdrawels
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Quelle: goldchartsrus.com
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China: In Gold we trust!

Value of Gold Added (US$ Billions)
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Offiziell gemeldete Goldkaufe der chinesischen Notenbank (PBoC)

m PBOC Monthly Gold Purchases

Same 0.74 million ounces: Worth $1.47B in 2023, $3.1B in 2026

¢ Value of PBOC gold buying
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Gold-ETFs (global)

Gold-ETF-Holdings auf Rekordhoch

03.2003 - 23.10.2026
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Quelle: WGC, Datenstand 23.10.2026, Visualisierung Mack & Weise Vermogensverwaltung
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US-Goldreserven
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Quelle: IMF, Tavi Costa (AZURIA Capital, 19.08.2026)
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Frankreich: Rendite-Stress

3,6-Billionen-Euro-Schuldenproblem
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10-, 20- and 30-year French government bond
yields, in % (Source: Haver Analytics)
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Quelle: Haver Analytics, Datenstand Oktober 2026




Euroraum

Entwicklung ER-21-Staatsverschuldung
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Quelle: Eurostat, Datenstand Q2 2026, Visualisierung Mack & Weise Vermdgensverwaltung




US-Finanzsituation: Inflationsdrohung

,Bestimmte Inflationsraten werden diese Schulden auch sehr schnell tilgen.” D. Trump, 01.10.2026
Fiskaljahr 2026
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Quelle: federalreserve.gov; treasurydirect.gov; fms.treas.gov, govinfo.gov, treasury.gov (Z.1 Q2 2026); Visualisierung und Berechnung: Mack & Weise Vermogensverwaltung Oktober 2026




US-Konsument: There is no free lunch!
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US-Rendite-Stress
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Quelle: Federal Reserve, Ice Data Indices, THE KOBEISSI LETTER, 25.10.2026




Wir lhr Depot.

Mack & Weise Vermogensverwaltung
www.mack-weise.de




Impressum

Mack & Weise GmbH Vermdogensverwaltung
Colonnaden 96 » D-20354 Hamburg
Telefon: (+49)40/35 51 85-0  E-Mail: info@mack-weise.de

Bildlizenzen: Adobe Stock, iStockphoto und Goldreporter

Disclaimer

Diese Werbemitteilung ist erstellt worden von der Mack & Weise GmbH Vermogensverwaltung, um professionelle Anleger und qualifizierte Kontrghenten Uber bestimmte Sachverhalte in Bezug auf den Fonds zu
informieren. Die Mack & Weise GmbH Vermdgensverwaltung untersteht der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht. Eine Uberprifung oder Billigung dieser Werbemitteilung oder des hier
beschriebenen Produktes durch die zustandige Aufsichtsbehdrde ist grundsatzlich nicht erfolgt. Diese Werbemitteilung dient allein Informationszwecken.

Alle hierin enthaltenen tatsachlichen Angaben, Informationen und getroffenen Aussagen basieren auf Quellen und Angaben der Mack & Weise GmbH Vermégensverwaltung, sofern nicht anders angegeben. Fir die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der Information oder jeglicher Bedingungen eines zukiinftigen Geschaftsangebots unter den hier genannten Voraussetzungen kann keine Gewahr Glbernommen werden. Die aufgrund dieser
Quellen in der vorstehenden Werbemitteilung geduRerten Meinungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile unseres Hauses dar, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit keinerlei Gewahr tibernommen
werden kann.

Die vorstehenden Angabenubeziehen sich ausschlieBlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Werbemitteilung. Eine Garantie fiir die Aktualitdt und fortgeltende Richtigkeit kann daher nicht gegeben werden.
Dementsprechend ist eine Anderung unserer Meinung jederzeit moglich, ohne dass diese notwendig publiziert werden wird. Die Bewertung einzelner Finanzinstrumente aufgrund historischer Wertentwicklungen,
Simulationen oder Prognosen ist daher kein verlasslicher Indikator fiir die zukinftige Wertentwicklung.

Vielmehr kénnen etwa Fremdwahrungskurse oder dhnliche Faktoren negative Auswirkungen auf den Wert von Wertpapieren oder anderen Finanzinstrumenten haben. Soweit im Rahmen dieser Werbemitteilung Preis-
Kurs- oder Renditeangaben oder dhnliche Informationen in einer anderen Wahrung als Euro angegeben sind, weisen wir hiermit ausdriicklich darauf hin, dass die Rendite einzelner Finanzinstrumente aufgrund von
Wahrungsrisiken steigen oder fallen kann.

Da wir nicht Gberpriifen kénnen, ob einzelne Empfehlungen sich mit Ihren persénlichen Anlagestrategien und -zielen decken, haben unsere Empfehlungen nur einen unverbindlichen Charakter und stellen insbesondere
keine Anlage-, Rechts- oder Steuerberatung dar, sondern geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Die Empfanger der vorliegenden Informationsschrift sollten deren
Inhalt deshalb nicht als derzeitig giiltige oder zukiinftige Beratung oder Erteilung von Ratschlagen in Bezug auf rechtliche, steuerliche oder anlagebezogene Fragen verstehen. Die vollstdndigen Angaben zum Fonds sind
den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt, ergdnzt durch den jeweiligen letzten gepriiften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein solcher jlingeren Datums als der letzte
Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos bei der Mack & Weise GmbH
Vermogensverwaltung oder FundRock Management Company S.A. kostenfrei erhaltlich.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So diirfen die Anteile dieses
Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden. Diese Werbemitteilung und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nicht in den
USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veroffentlichung dieser Werbemitteilung sowie das Angebot oder ein Verkauf der Anteile kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen sein.

Die Weitergabe dieser Werbemitteilung an Dritte sowie die Erstellung von Kopien, ein Nachdruck oder sonstige Reproduktionen des Inhalts oder von Teilen dieser Werbemitteilung ist nur mit unserer vorherigen
schriftlichen Zustimmung zul&ssig.

Die FundRock Management Company S.A. agiert als Verwaltungsgesellschaft des Fonds und ist eine Aktiengesellschaft nach luxemburgischen Recht mit Sitz in Luxemburg (Airport Center Building 5, Heienhaff, L-1736
Senningerberg). Sie entspricht den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (“OGAW"), sowie der Richtlinie 2011/61/EU des Europdischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2011 tber die Verwalter Alternativer Investmentfonds ("AIFM“).
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