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Informationen an die Anleger

Die Jahresberichte einschlie3lich des gepriiften Jahresabschlusses werden spatestens sechs Monate nach Ab-
lauf eines jeden Geschéftsjahres und die ungepruften Halbjahresberichte spatestens drei Monate nach Ablauf
der ersten Hélfte des Geschéftsjahres veroffentlicht.

Das Geschéftsjahr des Fonds beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember desselben
Jahres.

Zeichnungen kdnnen nur auf Basis des jeweils glltigen Verkaufsprospektes / Emissionsdokuments (nebst An-
héngen) und der jeweils gultigen Basisinformationsblatter, sowie mit dem zuletzt erschienenen Jahresbericht
und, wenn der Stichtag des letzteren langer als neun Monate zuriickliegt, zuséatzlich mit dem jeweils aktuellen
Halbjahresbericht, erfolgen.

Die Berichte sowie der jeweils giiltige Verkaufsprospekt / Emissionsdokument (nebst Anhéngen) und die jeweils
glltigen Basisinformationsblatter sind bei der Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft / AIFM und den Zahl-
und Informationsstellen kostenlos erhéltlich.

Die FundRock Management Company S.A. bestatigt, sich wahrend des Berichtzeitraums in ihrer Tatigkeit fur den
Fonds in allen wesentlichen Belangen an die von der ALFI im “ALFI Code of Conduct for Luxembourg Investment
Funds" von 2009 (in der letzten Fassung vom Juni 2022) festgelegten Grundséatze gehalten zu haben.

Hinweis liber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten

Der Fonds unterliegt Artikel 6 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des
Rates vom 27. November 2019 liber nachhaltigkeitshezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleis-
tungssektor. Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-
Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die zukiinftige Entwicklung.
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M & W Privat

Zusammensetzung des Netto-Fondsvermégens des Fonds
M & W Privat
per 30. Juni 2026

Position

Betrag in EUR

Wertpapiervermdgen

(Wertpapiereinstandskosten EUR 143.973.609,45)
Bankguthaben

Sonstige Vermdgensgegenstande

Sonstige Anlagegegenstande

257.673.991,48

54.564.145,69
36.629,49
113.480.000,00

Summe Aktiva

Bankverbindlichkeiten
Zinsverbindlichkeiten
Sonstige Verbindlichkeiten

425.754.766,66

-22.950.804,17
-21,20
-1.943.045,26

Summe Passiva

-24.893.870,63

Netto-Fondsvermégen

400.860.896,03

Wihrungs-Ubersicht des Fonds

M & W Privat
Wahrung Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermdégens
EUR 152,13 37,95
CAD 102,41 25,55
CHF 99,85 24,91
usb 20,94 5,22
GBP 15,42 3,85
AUD 9,98 2,49
NOK 0,13 0,03
Summe 400,86 100,00
Wertpapierkategorie-Ubersicht des Fonds
M & W Privat
Wertpapierkategorie Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermoégens
Aktien 146,16 36,46
Wertpapier-Investmentanteile 111,51 27,82
Summe 257,67 64,28
Lander-Ubersicht des Wertpapiervermégens des Fonds
M & W Privat
Lander Kurswert in % des Netto-
in Mio. EUR Fondsvermogens
Schweiz 111,51 27,81
Kanada 95,57 23,84
USA 18,75 4,68
Republik Stidafrika 13,34 3,33
Australien 9,90 2,47
GroRbritannien 8,60 2,15
Summe 257,67 64,28

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



M & W Privat

Vermégensaufstellung zum 30. Juni 2026 des Fonds

M & W Privat
Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-

Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert Fonds-

Whg 30.06.2026 in EUR vermogens

in 1.000

Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt
Aktien
Westgold Resources Ltd. Registered Shares o.N. AUO000000WGX6 STK 3.476.557,00 AUD 4,7000 9.901.419,72 2,47
Agnico Eagle Mines Ltd. Registered Shares o.N. CA0084741085 STK 90.000,00 CAD 220,3600 12.226.750,10 3,05
Alamos Gold Inc. (new) Registered Shares 0.N. CA0115321089 STK 400.000,00 CAD 43,0000 10.603.865,48 2,65
B2Gold Corp. Registered Shares o0.N. CA11777Q2099 STK 2.500.000,00 CAD 5,3200 8.199.500,63 2,05
Barrick Mining Corp. Registered Shares o.N. CA06849F1080 STK 450.000,00 CAD 52,1500 14.467.803,09 3,61
Franco-Nevada Corp. Registered Shares 0.N. CA3518581051 STK 75.200,00 CAD 295,9300 13.719.636,26 3,42
OR Royalties Inc. Registered Shares o.N. CAB8390D1069 STK 350.000,00 CAD 44,9100 9.690.515,09 2,42
Pan American Silver Corp. Registered Shares 0.N. CA6979001089 STK 300.000,00 CAD 63,5800 11.759.193,61 2,93
Wheaton Precious Metals Corp. Registered Shares o.N. CA9628791027 STK 150.000,00 CAD 159,5400 14.753.552,60 3,68
Endeavour Mining PLC Registered Shares DL-,01 GBO00BL6K5J42 STK 200.000,00 GBP 37,0400 8.599.953,56 2,15
Newmont Corp. Registered Shares DL 1,60 US6516391066 STK 80.000,00 USD 93,3600 6.532.668,59 1,63
Royal Gold Inc. Registered Shares DL -,01 US7802871084 STK 70.000,00 USD 199,6100 12.221.376,72 3,05
Sibanye Stillwater Ltd. Reg.Shares(Spon.ADRs) 1/4 o.N. US82575P1075 STK 1.800.000,00 USD 8,4750 13.342.954,61 3,33
Sonstige Markte
Aktien
Pan American Silver Corp. Reg.Contingent Value Rights CA6979001329 STK 300.000,00 CAD 0,7817 144.581,86 0,04
Wertpapier-Investmentanteile
Swisscanto (CH) Gold ETF Inhaber-Anteile AA CHF o.N. CHO0139101593 ANT 4.000,00 CHF 964,6000 4.183.681,21 1,04
Swisscanto (CH) Palladium ETF Inhaber-Anteile EA (CHF) o.N. CH0183136065 ANT 50.000,00 CHF 288,0000 15.613.987,53 3,90
Swisscanto (CH) Platinum ETF Inhaber-Anteile AA (CHF) o.N. CHO0183136057 ANT 35.000,00 CHF 370,5000 14.060.721,06 3,51
Swisscanto (CH) Silver ETF Inhaber-Anteile AA (CHF)o.N. CH0183135976 ANT 520.000,00 CHF 137,7200 77.651.829,76 19,37
Summe Wertpapiervermégen EUR 257.673.991,48 64,28
Sonstige Anlagegegenstiande
Rohstoffe
Gold 1 kg EUR FR0003999010 EUR 1.000,00 EUR 113.480,0000 113.480.000,00 28,31
Summe Sonstige Anlagegegenstiande EUR 113.480.000,00 28,31
Bankguthaben
Bankkonten
Bankkonto European Depositary Bank SA AUD 128.962,11 EUR 78.147,01 0,02
Bankkonto European Depositary Bank SA CAD 11.096.787,72 EUR 6.841.211,87 1,71
Bankkonto European Depositary Bank SA EUR  40.496.014,98 EUR 40.496.014,98 10,10
Bankkonto European Depositary Bank SA GBP 5.875.661,89 EUR 6.821.060,94 1,70
Bankkonto European Depositary Bank SA NOK 1.517.584,63 EUR 134.139,27 0,03
Bankkonto UBS Ltd London EUR 101.349,79 EUR 101.349,79 0,03
Bankkonto UBS Ltd London usD 105.437,22 EUR 92.221,83 0,02
Summe Bankguthaben EUR 54.564.145,69 13,61
Sonstige Vermdgensgegenstinde
Dividendenforderungen uUsD 41.878,50 EUR 36.629,49 0,01
Summe Sonstige Vermégensgegenstande EUR 36.629,49 0,01
Bankverbindlichkeiten
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA CHF -10.755.267,10 EUR -11.661.986,55 -2,91
Bankverbindlichkeiten European Depositary Bank SA USD -12.906.505,18 EUR -11.288.817,62 -2,82
Summe Bankverbindlichkeiten EUR -22.950.804,17 -5,73

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.
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M & W Privat

Stiick
bzw. in%
Anteile des Netto-
Gattungsbezeichnung ISIN bzw. Bestand Kurs zum Kurswert Fonds-
Whg 30.06.2026 in EUR vermdgens

in 1.000

Zinsverbindlichkeiten

Zinsverbindlichkeit Bankkonto European Depositary Bank SA CHF -10,35 EUR -11,22 0,00
Zinsverbindlichkeit Bankkonto European Depositary Bank SA UsD -11,42 EUR -9,98 0,00
Summe Zinsverbindlichkeiten EUR -21,20 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten 1) EUR -1.943.045,26 -0,48
Netto-Fondsvermégen EUR 400.860.896,03 100,00*)

*) Durch Rundungen bei der Berechnung kdnnen geringe Differenzen entstanden sein.

1) In den 'Sonstigen Verbindlichkeiten’ sind Investmentmanagervergiitung, performanceabhéngige Investmentmanagervergiitung, Prifungskosten, Rechts- und Beratungskosten, Regulatorische
Kosten, Risikomanagementgebiihr, Sonstige Spesen, Taxe d’abonnement, Veroffentlichungskosten, Verwahrstellenvergutung und Verwaltungsvergiitung enthalten.

Nettoinventarwert pro Anteil des Fonds M & W Privat EUR 305,63
Umlaufende Anteile des Fonds M & W Privat STK 1.311.598,288
Anteil der Wertpapiere am Netto-Fondsvermdgen % 64,28
Anteil der Derivate am Netto-Fondsvermégen % 0,00

Devisenkurse (in Mengennotiz)

per 30.06.2026
Australischer Dollar AUD 1,650250 =1 EUR
Britisches Pfund GBP 0,861400 =1 EUR
Kanadischer Dollar CAD 1,622050 =1 EUR
Norwegische Kronen NOK 11,313500 =1 EUR
Schweizer Franken CHF 0,922250 =1 EUR
US-Dollar usbD 1,143300 =1 EUR

Der beigefligte Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Halbjahresberichtes.



Anhang zum ungepriiften Halbjahresbericht

Allgemein

Der Fonds M & W Privat (der ,Fonds") ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de placement), der
am 1. Dezember 2006 auf unbestimmte Dauer gegrindet wurde.

Der Fonds unterliegt den Bedingungen gemaR Teil Il des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber
Organismen fur gemeinsame Anlagen. Art. 88-1 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 in seiner durch das
Gesetz vom 12. Juli 2013 abgeanderten Form qualifiziert jeden Organismus gemeinsamer Anlagen, der Teil Il
des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 unterliegt, als einen Alternativen Investmentfonds (AIF). Mit Wirkung zum
1. Juli 2014 wurden der Verkaufsprospekt sowie das Verwaltungsreglement des Fonds an die Vorgaben des
Luxemburger Gesetzes von 2013 angepasst.

Der vorliegende Bericht wurde gemalR den in Luxemburg geltenden Vorschriften unter der Annahme der
Unternehmensfortfiihrung erstellt.

Bewertungs- und Bilanzierungsgrundsatze

1. Der Wert eines Anteils («Anteilwert») lautet auf die fir den Fonds festgelegte Wéahrung («Fondswahrung»).
Die Fondswahrung lautet auf Euro. Die Berechnung des Anteilwertes des Fonds wird unter Aufsicht der Ver-
wahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem Tag, der Bankar-
beitstag in Luxemburg ist, mit Ausnahme des 24. und 31. Dezembers eines jeden Jahres («Bewertungstag»),
vorgenommen. Die Berechnung des Anteilwertes des Fonds erfolgt durch Teilung des Wertes des Netto-
Fondsvermdgens (Fondsvermégen abzuglich der bestehenden Verbindlichkeiten) durch die Zahl der am Be-
wertungstag im Umlauf befindlichen Anteile dieses Fonds. Anteilbruchteile werden bei der Berechnung des
Anteilwertes mit drei Dezimalstellen nach dem Komma beriicksichtigt.

2. Die im Fondsvermdgen befindlichen Vermdgenswerte werden nach folgenden Grundséatzen bewertet:

a) Die im Fonds enthaltenen offenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhaltlichen
Rucknahmepreis bewertet.

b) Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, sonstigen ausstehenden Forderungen, vorausbe-
zahlten Auslagen, Bardividenden und erklarten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen
entspricht dem jeweiligen Nennbetrag, es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder
erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss eines angemessenen Abschlages er-
mittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.Verbindlichkeiten werden zum Riickzahlungsbetrag
bewertet.

c) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einer Borse notiert oder gehandelt werden, wird auf der
Grundlage des letzten verfligbaren Kurses an der Borse, welche normalerweise der Hauptmarkt dieses
Wertpapiers ist, ermittelt. Wenn ein Wertpapier oder sonstiger Vermdgenswert an mehreren Bérsen no-
tiert ist, ist der letzte Verkaufskurs an jener Bérse bzw. an jenem geregelten Markt maRgebend, welcher
der Hauptmarkt fir diesen Vermdgenswert ist.

d) Der Wert von Vermdgenswerten, welche an einem anderen geregelten Markt (entsprechend der Defi-
nition in Artikel 4 des Verwaltungsreglements) gehandelt werden, wird auf der Grundlage des letzten
verfugbaren Preises ermittelt.

e) Sofern ein Vermdgenswert nicht an einer Borse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder
gehandelt wird oder sofern fir Vermogenswerte, welche an einer Bérse oder auf einem anderen Markt
wie vorerwéhnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse entsprechend den Regelungen in (a), (b) oder
(c) den tatsachlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen widerspiegeln,
wird der Wert solcher Vermégenswerte auf der Grundlage des verninftigerweise vorhersehbaren Ver-
kaufspreises nach einer vorsichtigen Einschatzung ermittelt oder im Falle eines Fonds bei der Ruicknah-
me oder VerdulRerung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Verwaltungsgesellschaft wendet in diesem Fall
angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsétze an.



Anhang zum ungepriiften Halbjahresbericht

f)  Der Liquidationswert von Futures oder Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten
gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfligbaren Abwicklungspreise solcher Vertrage
an den Bdrsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures oder Optionen von dem jeweili-
gen Fonds gehandelt werden, berechnet. Der Liquidationswert von Forwards oder Optionen, die nicht an
Bdrsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidati-
onswert, wie er gemaf den Richtlinien der Verwaltungsgesellschaft auf einer konsistent fir alle verschie-
denen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Sofern ein Future, ein Forward
oder eine Option an einem Tag, fur welchen der Nettovermdgenswert bestimmt wird, nicht liquidiert wer-
den kann, wird die Bewertungsgrundlage fur einen solchen Vertrag von der Verwaltungsgesellschaft in
angemessener und verniinftiger Weise bestimmit.

g) DerWertvon Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse notiert oder auf einem anderen geregelten
Markt gehandelt werden und eine Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen und mehr als 90 Tagen aufwei-
sen, entspricht dem jeweiligen Nennwert zuzlglich hierauf aufgelaufener Zinsen. Geldmarkt-instrumente
mit einer Restlaufzeit von héchstens 90 Tagen werden auf der Grundlage der Amortisierungskosten,
wodurch dem ungefahren Marktwert entsprochen wird, ermittelt.

h) Swaps werden zu ihrem, unter Bezug auf die anwendbare Zinsentwicklung, bestimmten Marktwert be-
wertet.

i) Edelmetall-Terminkontrakte werden, wie andere an organisierten Markten gehandelte Termingeschéfte,
mit dem letzten verflugbaren Handelskurs bewertet. Fur die Bewertung von physischen Edelmetallbe-
stéanden wird der offizielle Nachmittagsfixingkurs, alternativ das jeweils zuletzt erhéltliche Edelmetallfixing
herangezogen.

i)  Samtliche sonstigen Wertpapiere oder sonstigen Vermogenswerte werden zu ihrem angemessenen
Marktwert bewertet, wie dieser nach Treu und Glauben und entsprechend dem von der
Verwaltungsgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

k)  Verbindlichkeiten einschlie3lich Kreditaufnahmen werden mit ihnrem Nennwert angesetzt.

Der Wert aller Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung eines Fonds
ausgedrickt sind, wird in diese Wéhrung zu den zuletzt verfigbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn
solche Kurse nicht verfiigbar sind, wird der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem von der
Verwaltungsgesellschaft aufgestellten Verfahren bestimmt.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen andere
Bewertungsmethoden zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines
Vermogenswertes des jeweiligen Fonds fir angebracht halt.

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, wenn es seit der Ermittlung des
Anteilwertes betrachtliche Bewegungen an den betreffenden Bérsen und/oder Markten gegeben hat, noch
am selben Tag weitere Anteilwertberechnungen vorzunehmen. Unter diesen Umstanden werden alle fur
diesen Bewertungstag eingegangenen Antrédge auf Zeichnung und Ricknahme zum ersten festgestellten
Nettoinventarwert dieses Tages abgerechnet. Sofern im Sonderreglement des jeweiligen Fonds nicht anders
geregelt, konnen Antrage auf Zeichnung und Ricknahme, die nach 16.00 Uhr dieses Luxemburger
Bankarbeitstages eingegangen sind, zum zweiten festgestellten Nettoinventarwert dieses Tages
abgerechnet werden. Antrage, die nach Feststellung des zweiten Nettoinventarwertes eingehen, kénnen
zum dritten festgestellten Nettoinventarwert dieses Tages abgerechnet werden usw.

. Fur den Fonds wird eine Ertrags- und Aufwandsausgleichberechnung durchgefiihrt. Diese wird im realisierten
Ergebnis des Geschéftsjahres verrechnet. Der Ertrags- und Aufwandsausgleich beinhaltet das angefallene
Nettoergebnis, welches die Anteilinhaber bei Erwerb mitbezahlen und bei Verkauf vergiitet bekommen.

. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft kann fur umfangreiche Riicknahmeantrage und die mehr als
20% der an diesem Bewertungstag im Umlauf befindlichen Fondsanteile ausmachen, die nicht aus den li-
quiden Mitteln und zulassigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden kénnen, den Anteilwert auf der
Basis der Kurse des Bewertungstages bestimmen, an welchem sie fir den Fonds die erforderlichen Wertpa-
pierverkaufe vornimmt; dies gilt dann auch fiir gleichzeitig eingereichte Zeichnungsantrage fiir den Fonds.
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Kosten

Angaben zu Verwaltungsvergitung, Anlageberater- / Investment- bzw. Fondsmanagervergutung, Verwahrstel-
lenvergitung sowie einer etwaigen Performance-Fee und Register- und Transferstellenvergiitung kdnnen dem
aktuellen Verkaufsprospekt / Emissionsdokument enthommen werden.

Hohe der im Berichtszeitraum berechneten Performance-Fees

Im abgelaufenen Berichtszeitraum wurde flir den Fonds eine erfolgsabhangige Vergitung (Performance-Fee) ge-
maf den Regelungen des im Berichtszeitraum guiltigen Verkaufsprospektes / Emissionsdokumentes berechnet.
Bei den in der nachfolgenden Tabelle gezeigten Werten handelt es sich um die zum Berichtsstichtag im Fonds
zurlickgestellten Betrage. Sofern eine Performance-Fee angefallen ist, erfolgt der Ausweis ohne einen eventuell
zugehdorigen Ertrags- und Aufwandsausgleich.

Die Hohe der Betrage ist abhangig von der Wertentwicklung des Fonds unter Beriicksichtigung der gultigen High-
Water-Mark. Eine Auszahlung erfolgt unterjahrig im Anschluss der im gultigen Verkaufsprospekt festgelegten
Abrechnungsperiode.

Hoéhe der
berechneten
Performance In % des
Fonds Anteil- Wahrung Fees in @ Netto-
klasse Wdédhrung des Fonds-
Fonds vermoégens
M & W Privat - EUR 2.457.630,88 0,58 %

Waéhrend des Berichtszeitraums getéatigte Wertpapiergeschafte:
Kaufe & Verkdufe von Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen
(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Stiick bzw. Anteile

Gattungsbezeichnung bzw. Whg in 1.000 Kéaufe | Zugange Verkaufe | Abgange

Amtlich gehandelte Wertpapiere / Regulierter Markt

Aktien

Agnico Eagle Mines Ltd. Registered Shares 0.N. STK 20.000

B2Gold Corp. Registered Shares o.N. STK 700.000

Endeavour Mining PLC Registered Shares DL-,01 STK 50.000
OR Royalties Inc. Registered Shares o.N. STK 100.000

Pan American Silver Corp. Registered Shares o.N. STK 100.000 100.000
Royal Gold Inc. Registered Shares DL -,01 STK 70.000

Sibanye Stillwater Ltd. Reg.Shares(Spon.ADRs) 1/4 o.N. STK 825.215 125.215
SSR Mining Inc. Registered Shares o.N. STK 300.000
Wheaton Precious Metals Corp. Registered Shares 0.N. STK 30.000

Wertpapier-Investmentanteile

Swisscanto (CH) Palladium ETF Inhaber-Anteile EA (CHF) o.N. ANT 27.000
Swisscanto (CH) Platinum ETF Inhaber-Anteile AA (CHF) o.N. ANT 35.000
Swisscanto (CH) Silver ETF Inhaber-Anteile AA (CHF)o.N. ANT 190.000



Anhang zum ungepriiften Halbjahresbericht

Wichtige Ereignisse wédhrend des Berichszeitraums

Mit Wirkung zum 1. Januar 2026 wurde Herr Gérard-Emmanuel Boué zum Conducting Officer der FundRock
Management Company S.A. bestellt.

Wichtige Ereignisse nach Ende des Berichszeitraums

Es gab keine wichtigen Ereignisse nach Ende des Berichszeitraums.

Wertpapier-Kennnummern / ISINs

Fonds Anteil- Wertpapier- ISIN
klasse Kennnummer

M & W Privat - AOLEXD LU0275832706

Ertragsverwendung

Es ist vorgesehen, die erwirtschafteten Ertrdge auszuschutten.

Steuern

Die Einkiinfte des Fonds werden im Grol3herzogtum Luxemburg nicht mit Einkommen- oder Kérperschaftsteuern
belastet. Sie kénnen jedoch etwaigen Quellensteuern oder anderen Steuern in Landern unterliegen, in denen
das Fondsvermogen investiert ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft / AIFM noch die Verwahrstelle werden
Bescheinigungen Uber solche Steuern fiir einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Anleger kdnnen hinsichtlich der Zins- und Kapitalertrage einer individuellen Besteuerung unterliegen. Interessen-
ten sollten sich tiber Gesetze und Verordnungen, die auf den Kauf, den Besitz und die Ricknahme von Anteilen
Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten lassen.

Detaillierte Informationen beziglich der Besteuerung von Fondsvermdgen in Luxemburg kdnnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

Preisveroéffentlichung

Sofern im Sonderreglement des Verkaufsprospektes nicht anders geregelt, wird der Nettovermégenswert sowie
die Ausgabe- und Ricknahmepreise pro Anteil an jedem Bankarbeitstag, mit Ausnahme des 24. und
31. Dezember eines jeden Jahres, in Luxemburg am Sitz der Verwaltungsgesellschaft / AIFM bekannt gegeben,
gofs. in hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitungen veréffentlicht und kénnen bei allen im
Verkaufsprospekt genannten Zahlstellen erfragt werden. Zudem finden Sie die Anteilpreise und weitere
Fondsinformationen auf der Internetseite der FundRock Management Company S.A. (www.fundrock.com).
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Anhang zum ungepriiften Halbjahresbericht

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und Vertragssprache

1.

Das Verwaltungsreglement unterliegt luxemburgischem Recht. Insbesondere gelten in Ergédnzung zu den Re-
gelungen des Verwaltungsreglements die Vorschriften des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Gleiches gilt
fur die Rechtsbeziehungen zwischen den Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft / AIFM und der Ver-
wabhrstelle.

. Jeder Rechtsstreit zwischen Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft / AIFM und der Verwahrstelle unter-

liegt der Gerichtsbarkeit des zustéandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im GroRherzogtum Luxem-
burg. Die Verwaltungsgesellschaft / AIFM und die Verwahrstelle sind berechtigt, sich selbst und einen Fonds
der Gerichtsbarkeit und dem Recht eines jeden Landes zu unterwerfen, in welchem Anteile eines Fonds 6f-
fentlich vertrieben werden, soweit es sich um Anspriche der Anleger handelt, die in dem betreffenden Land
ansassig sind, und im Hinblick auf Angelegenheiten, die sich auf den jeweiligen Fonds beziehen.

Der deutsche Wortlaut des Allgemeinen Verwaltungsreglements ist mafigeblich, falls im jeweiligen Sonder-
reglement nicht ausdricklich eine anderweitige Bestimmung getroffen wurde.

Meldepflichtige Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Der Fonds tatigte wahrend des Berichtzeitraums keine Transaktionen in meldepflichtige Finanzierungsinstrumen-
te gemal der Verordnung (EU) 2015/2365 (SFT-Verordnung).

Verwaltungsgebiihren der KAG-fremden Zielfonds

Auf Anfrage ist am eingetragenen Sitz der Verwaltungsgesellschaft eine kostenfreie Aufstellung Gber die Verwal-
tungsgebiihren der im Berichtszeitraum im Bestand gehaltenen Zielfonds, welche nicht von der Verwaltungsge-
sellschaft verwaltet wurden, erhéltlich.
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